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1l risparmio degli italiani e a livelli record, ma oltre 500 miliardi sono su ¢/c

che non rendono niente. Eppure le alternative a basso rischio non mancano

Toglieteli dal ma

I depositi, i fondi e le polizze
/i I/
per far frullare i vostri soldi

COPERTINA

di Franeesca Gerosa
e Anna Messia

n Italia sono arrivati a ol-
tre 500 miliardi di euro i
risparmi custoditi in eon-
ti correnti che non rendono
niente. Masse che sorpren-
demente sono lievitate in pieno
lnckdown, con gliitaliani che an-
cora unavolta hanno dimostratoe
i essere capact di fare sacrific
& aceantenare ricchezza nei mo-
menti di difficolta. Cosi lo seorso
aprile sono arrivati a detenere
sui conti correnti la cifra monstre
di 79} miliardi. Una velta mai
raggiunta prima che ha segnato
un aumento del 35,7% rispetto
al 2015. Ma hen 1l 68% di que-
sti risparmi, secendo lanalisi di
Deposit Solutions, secieté fintech
& plattaforma di open hanking
peri depositi, é bloceato su conti
senza interessi. Tradotto in cifre:
sitratta di 537 miliarvdi. Che non
fruttano nulla e, anzi, spesso co-
stano qualcosa. Non foss'altro
per le spese di bollo, senza con-
tare che aleuni istitutl, specie sui
grandi patrimoni, sono arrivati a
penalizzare la liquidita nei conti
correnti con tasel negativi,
Eppure, continuando a tenere il
rischio sotto comtrolle, sul merca-
to i pinn di qualche alternativa

" per incassare un rendimento a
breve termine nonosgtante 1 tas-

s1 dinteresse rasoterra, A partire
dai conti deposito, che in canbio
di un vincolo dell'investimento
pitl 0 meno lungo riconoseono
guadagni mteressanti. Qualche
occasione si trova anche ned fondi
monetari o nel bond mvestment
grade, come pure nelle polizze
Vita a capitale garantito. A patio
periy di sapersi muovere con ac-
vortezza, & partive appunto dalla
scelta dei conti deposito che nel
resto d’Eurepa sono decisamente
pii diffusa rspette allltalia. Ad
evidenziare il fenomeno & sem-
pre Deposit Solutions: gli italiand
sono i principali «amanti della
flessibalitas con 11 68% del loro
denaro in /e che va in deposi-
t1 a vista, menire solo il 6% & in
depositi vinenlati. Questultima
soluzione & inveee scelta per i
67% dei risparmi del francesi e
addirittura per '82% dei rispar-
mi degli olandesi,

Un vineolo che rende. <[l con-
tovdi deposito rappresenta per gli
istituti che li offrono un voliano
per altre attivith accessorie o
servizi da proporre al risparmia-
tore, come il risparmio gestito, o
per aostenere altre attivita di
business, come il finanziamento
alle impreses, aserva Giuseppe

Romane, direttove dell'ufficio
studi di Consultique. | rendi-
menti variano in relazione alla
durata dei vincoli, ma sono al
di sopra del tazso di inflazione
italiano, che lo seorso luglio era
pari al -0.4% tendenziale annuo,
Sono strumenti garantici dal
Fondo Interbancario di Tutela pp
dei Depositi che assicura una
copertura fino & 100 mila euro
in easo di inselvenza dell'istituto,
Investire oggi 10 mila euro nel
conto deposito di Banca Progetto
con un vineolo di 12 mesi rende
I 0,90% netto annuo anche gra-
zie a zero spese, Mentre
parcheggiare la stessa

somma in Banca Privata
Leasing rende '1,3% lor

do annun, ma, a fronte di

200 eure di spese e del-

la tassazione al 26%, il
rendimentn netto scende

allo 0,77%. Stesse spese
per illimity che offre un
tasso netto annuvo dello
,54%, Questultimo nel
vaso di Banca Ifis cala
allo 0,35%:, ma se 'oriz-
gonte temporale diventa
46 mesi e l'investimento
non & svineolabile Iistitu-
Lo seala la classifica con
un rendimento netto an-
nuo pari all'1,29% (segue
iHimity con ["LOG%: 1, <11

IHZULT Ammontano a oltre 500 miliardi i risparmi degli italiani custoditi in
conti correnti che non rendono niente. Dai conti di deposito ai fondi monetari,
dai bond alle polizze Vita: ecco le alternative per farli fruftare con pochi rischi

Toglieteli dal materasso

dcpnkltu wlml.ztu

ottre un rendimen-

to certo e definite in un contesto
di volatilita e incertezza dei mer-
cati. [l rendimento del deposito
vincolato & superiore a guello
dei titeli di Stato di pari dura-
tae, aottolinea Saverio Bonavita,

nsabile defla direzione een

tr ar)f‘apiial Markeis di Banca
Ifis. «La nostra clientela ha dimo-
strato di essere fedele e spesso
ha cambiato tipologia di depo-
sito per durata del vincolos, Per
Francesco Mele, cfo di illimity,
rapidita, semplicith e sicurez-
zir sono le caratteristiche che
rendono il deposito a termine
mteressante. <K rapido perché
le operazioni di trasferimen-
to det fondi sono effettuate fra
eonti di woo stesso infestatarios,
spiega. <K semplice perché aven-
do condizion: eerte non richiede
una conoseenza approfondita.
F sicure non solo perché go-
de della garanzia del Fondo
Interbancario ma anche per-
ché non esistono costi nascostis.
Per rispondere a tutte le osigen-
ze di risparmio illimity, ha fatio
presente Carlo Panella, head of
Direet Banking e chief digital
operation officer, adotta un ap-
proccio flessibile che consente
al cliente di scegliere durata e



TESTATA: Milano Finanza

Clebb & Metzger

DATA: 29 Agosto 2020

FOGLIO: 1/3 ’impresa di comunicazione

tipologia del vincolo: «Oltre a of-
ire tassi tra i pill competitivi
sul mercato, da la possibilita di
utilizzare gratuitamente conto
corrente, carta di debito, progett
di risparmio e molti altri servi-
zie. Daltra parte, evidenzia Luca
Ascart, respongabile del Canale
Online e ﬂ‘kﬁting di Banca
Privata Leasing, la costanza
con la quale gli italiani accu-
mulane risparmio & pari solo
alla determmazione con la qua-
le intendono salvaguardario. In
questo contesto «il mercato dei
depositi vinealati si & sviluppa-
t0 enormemente e con soluziond
variegate che consentono di ol
tenere rendimenti non pensabili
sUun comune conto corrente,
mantenendosi liquidis,
La risposta dei fondi. Una
valida alternativa pud
arrivare anche dai fondi
che investono nelle bre-
vi seadenze, In questa
macro-classe di fondi l'at-
tenzione dell’ investitore si
dovrebbe concentrare su
quella porzione della cur-
va dei tassi che, per livello
& forma, assume un profilo
rischio-rendimento pil in-
teressante: il tratto dieurva
compresn fra 2 e 3 anni,
consiglia Mareo [POrazio,
direttore investimenti di
BG Fund Management
Luxemburg. «11 comparto
BG Selection Sicav-Short
Term Diebi Fund cerca di
catturare al meglio tali op-
portunita di mvestimento,
rappresentando un'op-
portunita per fornire
T randimento nesitivn
attraverso un portafoglio hiquida
e diversificato. La maggior par-
te del portafoglio & concentrata
su titoli di Stato europei con sca-
denza tra2 e 3 anni e, soloin via
residuale, su titoli obbligaziona-
ri di grandi societa finanziarie e
industriali ad alto standing cre-
ditizios. La composizione segue
un approceio di tipo top-down.
La selezione dei titoli avviene
secondo criteri fondamentali e
rigorosi per sfruttare appieno, a
Tivello strategico, | merito cre-
ditizio dell'emittents, ma anche,
a livello tattico, il posiziona-
mento del titolo sulla eurva dei
rendimenti dell'emittente, «La
logica del prodotto sposa le ne-
cessith di investimento a breve
dellinvestitore che nell'arco del-
Io seorso anno ha potute godere
di un apprezzamento del capita-
Ie dell'] 48% e anche quest'anno,
nel contesto di mereati dominati
dall'incertezza, riesce a guada-

gnare, ad ogg, lo (1,98%, segnala
D'Orazia,

Anche il segmento ultra-breve
termuine {meno di 18 mesi) del
credito, territorio eletiivo del fon-
do Lemanik Active Short Credit,
ha maostrato per due decenni un
attraente mix di generazione di
reddito, bassa volatiliti e preser-
vazione del capitale «Dal 2007
ho ideato fondi mirati a gestire
la liquidita con un orizzonte mi-
nime di un anno e per oltre 12
anni hanne assolto molto bene
al compito, anche in fasi critiche
come il 2008 grazie a: vita media
residuale del portafoglio inferio-
re all'anno, elevata liquidabilita
(zeadenze mensili medie 5%,
assetto multi-valutario a cam-
bio coperto, minimizzazione del
rischio tasso e parcellizzazione
del rischio di ereditos, spiega il
gestore del fondo di Lemanik,
Fabrizio Biondo. <E le prospetti-
ve di ritorno restano attracntis,
Bond prudenti con sprint.
Per c¢hi invece volesse adotta-
re una duration lunga James
Briggs e Tim Winston, cre-
dit portfolio manager di Janus
Henderson Investors, consi-
pliane di investire in eredita
investment grade. «f fallimenti
di compagnie investment gra-
des, notano Briges e Winston,
EOTIO A za raris. Solo lo
1,49% delle obbligazioni con ra-
ting A ha vissuto situnzioni di
defanlt negli nltinn 5 anni mel
segmento degli investimenti
specalativi questo valore sale al
14,53%). »Questo non vuol dire
che dobbiamo autecompiacerci
sui bond corporate investment
prades, avvertono i due esper-
i, =perché il tasso di defaull ha
raggiunto un valore del 2,39%
au bond che erano investment
grade nel 1998-. Senza con-
tare che aleune obbligazioni
rischiano di essere declassate
al di sotto dell investment prade
nel momento in cui si deterio-
ra la qualita del credito. «C'e
una migrazione in atto verso il
gindizio BBB», indicano Briggs
e Winstone, sche attualmen-
te rappresenta il 505 dei bond
corporate sia statunitensi che
europeis. Sard quindi opportu-
no capire quali societd potranno
zopportare 'aumento di livello
del dehito,

Polizze Vita a basso rischio.
Trovare il titolo giusto pub non
essere semplice per risparmia-
tori meno avvezzi ni mereati. [
quali potrebbero optare per una
polizza Vita ramo 1, «con la qua-
le ghi attivi vengono investiti in
una gestione separata obhbliga-

ZINNATIA, l'-lp]C&I'ﬂ[‘!]lEE un mwix
tra titol di Stato e debito socie-
tarios, torna a spiegare Romano
{Consultinue). Negli anni le pos-
sibilita di investimento in questi
Eroclotti 1 sono ridotte per 'ah-

assamento dei rendimenti
dei titoli e per la necessita del-
e compagnie di otteners una
marginalita superiore con altre
tipologie di polizze (miste e unit
linked). «Ma, per fare un esem-
pio, sul mercato o sono prodotti
come Sicuramente Protetto di
Genertel, che nel 2019 ha re-
z0 1'1,85% al netto del eosto di

estione dell'1,20% al lordo
sall‘imposiziona fiscales, con-
clude l'esperto di Comsultigue.
«Oppure Panso a Te di Intesa
Sanpaolo, ehe nel 2019 ha reso
il 2,056% al netto del costo di ge-
stione dell'l,3% e al lordo delle

tasser. (riproduzione riservata)
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QUANTO RENDONO | FONDI MONETARI - | MIGLIORI DIECI A 1 ANNO

Nome Nome societa Rendimento Rendimento Rendimento Commissione
alanno adanni adami i gestione %
4 AZF.1 Alternative Cap. mmmﬁ EUR Azimul Investments S.A. 1,75% 319%
4 BG SELECTION SICAV-Short Term Debt Fund BG Fund Management Lux S.A. 1,74% 1,28% 0,10
4 GIS Euro Short Term Bond D X Cap EUR _Generali Investments Lux SA__  0,08% -
4 Aristea Enhanced Cash R Cap EUR CasadFunds SA 0,59% 211% 0,15
Sella Bond vaC Sella Sgr Spa 012% _ -00%% 007
+Zlnl! BmTumim l Z.ith‘Spl 415% _ 529% 0,30
0 Fmdleoansmﬂ‘l'm RSA w - - 0,00
+mmmmnugm amhmmmmw -024% ~0,40% 0,25
Perlormance caicolate sui dali disponibil il 26/08/2020. Classi Retai, in EUR a capitalizzazione dei proventi Fonte: FIDA.
QUANTO RENDE IL DEPOSITO
Nome conto Banca Tasso LordoTasso Effettivo  “Spese
+ Conto Progetto Banca Progetto 1,25% 0,90% zero
+ Conto Deposito BancaPrivalaleasing ~ 130%  077%  20euro
+ ViviConto Extra ViviBanca 1,25% 0.72% 20 euro
+ Time Deposit Twist 1,05% 0.61% 20 euro
+ Conto su bl vincolato Ibl Banca 1% 0,54% 20 euro
+ Conto io scelgo _ Santander Consumer Bank 1% : 20 euro
4+ Conto lllimity Ilimity 1% 0,54% 20 euro
+ Conto Deposito MeglioBanca lloﬂo!m 0,85% 043%  20euro
+ Conto Corrente Widiba _080%  03%% 2Deuro
¥ Rendimax .aunllk T075%  035%  20euro
* it bolio costa 20 evro

Importo Depositato 10 mila euro con deposito 2 12 mesi

Fonte: elaborazione MF Milano Finanza

CRAFOA WFASLAKD FiNas

CONTI CORRENTE E CONTI RISPARMIO

Miliardé oi euro in Eurozona Tuth i dati 2l 30 aprile 2020
W Conti overnight, depositi @ lempo & cony di dispamaic. Il Conti carrente
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