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cuni investimenti che valgeno come
miniere d'oro. Non solo in senso me-
taforico, perd. I 2020 (in particolare
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nel momentoin cui la divisa sta-
tunitense sta vivendo una forte
stagione ribassista. Quanto alle
prospettive, gli esperti del colos-
s bancario svizzero Ubs hanno
recentemente pronosticato per
l'oro una crescita fine ai 2,200

2,300 dollari durante 'anno, con
una prospettiva per fine dicem-
bre che dovrebbe attestars: di
nuovo intorne al valore di 2 mi-
Ia dollari.

Un asset attraente per gli in-
vestitori, che peszono essers
ancora pitt ottimisti se gu:miann
ai rendimenti dei fondi azionari
che investone in azioni di socie-
ta legate all'vro. La performance
media dei primi nove, secondo

quanto caleolato da Fida (sl ve-

da la tabellal, & pari al 37,47%
nellanno corrente, Un valore che
in un'ottica di tre anni sale fino
aun robusto +47,82%. Tra1 fon-
di pit performanti, lo Schroder
1sf Global Gold di Schroders, con
un rendimento da gennaio del
40,62%. «In un contesto di tass1
reali ancora pin negalivi e mag-

inre rischio di deterioramentn

elle valutes, argomenta il ge-

store del fondo, James Luke,
aun continue aumento del-
le alloeazioni sull'oro potrebbe
avere un impatto notevole sulle
riserve privates, Quindi, i prez-
Zl 4VIANNO ANCOTa SPAZie per
salire, Senza contare le condi-
zioni operative dei produttor,
«Dal lato dei ricavi-, prosegue il
money manager, «i prezzi sono
sostenuti da una domanda cle-
vata per un bene rifugios. Sul
fronte dei costi, invece, «essi
restano ampiamente sotto con-
trallos. Lo seenario, poste queste
premesse, @ assal inferessante,
«Llazionario aurifers non ha
quasi neanche iniziato a sovra-
performare rispetio al pregzo del
lingotts stessi, altro segnale che
il ciclo potrebbe durare a lungos,
conclude Luke.

Tra i fondi pit interessanti ¢
anche 11 Bgf World Gold (clas-

se EZ2) di BlackRock, con un
rendimento da gennaio seor-
g0 del 38,11%. «Riteniamo che
I'oro possa raceogliere ulteriors
interesse qualora le aspettati-
ve di crescita peggiorassero e
i mercali azionari comincias-
sero a vacillares, commenta il
portfolio manager del fondao,
Evy Hambhro, che poi aggiun-
ge: «C1 aspettiamo che le azioni
aurifere continuing a offrire un
beta superiore a 1 rispetio al-
le variazioni dei prezzi dell'oro,
rendendo questi titeli un buon
maodo per esporsi al segmentor,
Per il future, il money mana-
ger rimane ottimista: «Siamo
pasitivi sul prezzo del lingotto
peri prossimi 12 mesis, eonclu-
de il pestore, «aspettandoci che
T'attuale contesto di tassi di in-
teresse al minimo continueri a
rappresentare il principale sup-
portor. (riproduzione riservata)
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