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FIDArating Analysis

Finanza Dati Analisi

Commento

Concluse le analisi mensili sui dati di fine agosto 2020.
Risk-on in questo agosto brillante per gli azionari che conti-
nuano il recupero post Covid-19.

Si evidenzia un buon momento per I'azionario giapponese
e norvegese. Negli Usa invece sono le societd ad elevata
capitalizzazione nei settori a maggiore potenziale di cresci-
ta a mettere a segno i risultati pit importanti.

Guardando invece i settori, i beni di consumo ed industria
li segnano ottime performance con un concrete balzo in
avanti insieme alle energie alternative.

L'obbligazionario & nel complesso deludente. |l debito bri-
tannico cede sulla scia di una sterlina in discesa, come an-
che i bond USA.

Le categorie esposte all’oro continuano a dominare le clas-
sifiche da inizio anno e soprattutto alle aziende estrattive,

insieme alle energie alternative. Telecomunicazioni e ICT
rappresentano le ulteriori specializzazioni di successo.
Ottimi risultati da inizio anno anche per |"azionario cinese.

Statistiche del sistema

* 45310 gli strumenti totali oggetto delle analisi tra fondi
e SICAV

«  20.210 sono autorizzati e distribuibili alla clientela retail

« la classificazione FIDArating si estende a 40.602 stru-
menti

. 12.927 strumenti hanno ricevuto il rating

161183
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FIDArating Analysis

Il sistema FIDArating & un processo di analisi di strumen-
1i finanziari che consiste nella classificazione rispetto ad
aspetti qualitativi e quantitativi, costruzione di categorie
omogenee ¢ assegnazione di score e rating mediante al-
goritmi proprietari. Nell"ambito del risparmio gestito I'og-
getto dell’analisi & la composizione del portafoglio nella
sua continuita temporale, riassumibile nella politica di in-
vestimento. Le strategie di investimento possono essere
desunte con diverse metodologie complementari, che si
basano sia sulle dichiarazioni di intenti che su gquello che
viene effettivaimente realizzato nelle gestioni.

Analisi dei prospetti
Politica di investimento dichiarata
Il primo passo consiste nellindividuazione, attraverso

RANKING

la documentazione legale, dell’obiettivo e della politica
d’investimento, che definiscono il perimetro di massima
all'interno del quale operera il gestore.

Verifica del benchmark di investimento

Spesso il benchmark dichiarato permette di compren-
dere con un buon grado di approssimazione le possibili
scelte d'investimento. In altri casi il benchmark pué non
avere alcun collegamento con il portafoglio del fondo,
rappresentando una mera soglia da superare.

Analisi del portafoglio

Composizione di portafoglio

La composizione di portafoglio dei fondi, pubblicata con
diversi gradi di frequenza e grado di dettaglio, puo fornire
importanti indicazioni sulle caratteristiche d'investimento.
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Prime 10 categorie FIDA per performance a 1 mese - *FFl: Fida Fund Indax

B
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FIDA FFI Azionari Norvegia | -14,06% -2,65% -10,64% | 27.02%
FIDA FFI Azionari Settoriall Beni Cons Secondari - TA3% 5.43% 12,54% 36,31% 15,51%
FIDA FF1 Azionarl Settorfall Energle Alternative 7a8% 21,73% 35,88% 53,59% 18,30%
FIDA FFI Azionari Gisppone Euro Hdg L R 6,10% 5A43% 15.63%
FIDA FFI Azionari Giappone Large e Mid Growth 6ET% | -1042% -0,22% 565% | 1513%
FIDA FFI Azionari Usa Large e Mid Cap Growth  esm% | 1799% 24,71% 65,39% 16,66%
FIDA FFI Azionari Hong Kong | eE2% | BSI% | 1500% | 618% | 1622%
FIDA 7F| Azionari Settoriall Seni Cons Primari e Secondar! et a7 16.65% 29.71% 14.36%
FIDA FFI Azionari Settoriali Beni e Servizi Industriali 6,25% ( 545% | 3,74% | 1486% | 1834%
FIDA FFI Azionari Giappone Large € Mid Value 622% | -1232% | -398% 491% | 1428%
B OTTOM 10 Ultime 10 categorie FIDA per performance a 1 mese - *FFi: Fida Fund Index

FIDA F71 Azionari Turchia

FIDA FFI Azionari Brasile

FIDA F7) Azionarn America Latina Large e Mid Cap 1 -4,95% _ -31_48“ -23,11% -25,19% 26,75%
FIDA FFl Azionan Taiwan -3,28% 5.86% 18,22% 25.87% 16,35%
FIDA F¥) Obbligazionari Sterlina Gov -2,85% 0.87% 2,76% 12,59% 6,66%
'FIDA FFI Obbligazionar America Latina -2,68% 18 13% -15,03% -19,08% 13,27%
FIDA £71 Azionari Malesia ~2,48% -5,88% -3,38% 0,56% 11,45%
FIDA £Fi Obbligazionari Usa Gov (Med Lungo Term) -2,04% 0.75% -2,53% 1.27% 6,66%
FIDA 71 Obbligazionar Yen Giapponese | 201% | 507% | 1147% | 291% | 659%
FIOA 7£1 Obbgationar Usa Gow a79% | 018% | -330% | se% | 6%

FIDAr a
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TOP 10 Primi 10 pradatti per performance a 1 mese

Eiger Must A Cap EUR >
Gamma Capirol Markets LT0 - MT7000013009 sl Bl sl Esaimadl B asadl nadutn:
BNP Paribas Energy Transition Clas EUR
15,20% 37% 68% 59, ,70% the e
BNP Paribos AM Lux - LUOB23414635 o w e » —
1 y )
Invesco Global Consumer Trends AH Cap EUR 1341% 38.00% { '
Investo Management 5.A. « LULS20492135 310 S | e So—
Man GLG Japan CoreAlgha Equity DH EUR |
11,88% 24,4 2 S | 20, .
Man Asser Managemenr {lrefand) - (EDOS5648R31 A o e | et .
1
LUX IM Green Energy DXL Cap EUR 11,60% |
BG Fund Management Lux S.A. - [U2037070534 L 1
S Coptink LIS Sronstl: Find Dk Cap R 107% | 3202% | 41L61% | €029% | 1956% | 4 a
K#A Consulting Managerment Lrd - IEOCEINIAGPT3
1
UBAM SNAM Japan Equity Value U Cap EUR Hdg 11.04% P r = .
LABP Asset Mgt (Furope) SA - 1UIA6663332 o apel .
L Pl Wy id Resonks -5 1,04% | 2263% | 2961% | 8071% | 1763% | wwwsw
Lambard Odier Funds (Europe) - LU1809977843 |
E.L Sturdza Strategic Nippon Growth A EUR
10,90% .13,88% 3 57
£.), Stardra Strategic Men. Ltd - (EDORS91XLEC = L i BAR -
Ventobel Future Resourves A EUR 268 0648 2e8% |
Vontobel Asset Mymt S.A. - LLUQ3IE4405087 i . | R -

TOP 10 - EO.U'TY Primi 10 prodotti per performance a 1 mase

B8NP Paribas Energy Transition Clas EUR
GNP Parlbas AM Lux - LUOB22314635 |

15,20% 61,37% 76,68% 59,96% 3708 | wwdw

invesco Global Consumer Trends AH Cap FUR
Invesce Management SA, - LLU1590G492135

Man GLG Japan CoreAlpha Equity DH EUR
Mear: Asset Monogement (lreland) « IEOUB5E48R31

LUX IM Green Energy DXL Cap EUR
8G Fund Management Lux SA. - LU2037070534

New Capital US Growth Fund Ord. Cap EUR
KBA Consulting Management Ltd - IEOCB3MEGFR73

UBAM SNAM Japan Equity Value U Cap EUR Hdg
L8P Assat Mgmi [Eurcpe) SA - LU0246653332

LO Funds World Brands P §
tombard Odier Funds (Europe) - LUI809977843

E.). Sturdza Strategic Nippon Growth A EUR

13.41% 31,19% 38,09% 47,57% 25,14% o o

11,88% 24,43% | -1280% | -24.27% 20,29% @

11,07% 22,02% 41,61% 60,295 19,56% W

11.04% | -19.50% -3,53% - - -

11,045% I 22,63% 29,61% 80,71% 12,63% | ww s ww

E 1, Sturdsn Strotegic Men Ltd - (FOOBII1XLED M | S ADR | SR s w
Vantcbel Future Resources A EUR 10,73% -4,26% 4,64% <7,65% 22,95% o
Vontobel Asset Mgmt S.A. - LUOIBIA0B087
MSIF Global Opportunity AH EUR

. 10,68% 35,49% 45,66% 71,82% 1866% | v
MSIM Fund Manogement (ireland) - LURSS 2385618

FIDArainG
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TOP 10 - BOND Primi 10 prodotti per performance a 1 mese

Invesco Global Convertible AH Cap EUR
Invesco Maragement 5.A, - W 1603800632

8,25% 12,25% 12,39% 11,92% W W

Algebris Financial Credit R CHF
Algeba’s (UK) Umited - IFO0REZ2G4218
Lazard Capital Fi REUR
card Freres Gestion SAS - FRODI0952 796

CS (Lux) Financial Bond Euro EB EUR
Credit Suisse Fund Management - LUI1160527336

NN (L) Frontier Markets Debt HC X EUR Hdg |
NN tnv. Portners Lux 5.A. - LW1061675168

H20 Multibonds R Cap EUR
H20 AM LLF - FRORI0923375

Nordea 1 Norwegian Short-Term Bond BC EUR
Nerdeo lnvs. Funds 5.4 - LUORSIS7I6T8

BGF Asian High Yield Bond E2 Cao EUR Hdg
BlockBock fluxembourg) S.A. - LU1728556959

CompAM Active Liquid Strategy B EUR

5.78% 11,32% 20.81% 967% |wwwwa

-

-2,36% 2,75% s - -

5,49%
3,724%
3,47% -8,46% 2,448% -1,82% 14,65% w
3,46%
3,43%

-3,19% -0,45% 0,65% 17,47% FY TS

3,36% -32,75% 27,4T% 26,06% 29,98% e e

3,03% -4,75% -2,39% “7.27% 9,47% W ke

3,03% 3,74% 5,71% - - o

-9, X -8, 12,32%
MDT Manogement Compony Sa - LUO1 78938311 e . . o =
BlueBay Financial Capital Bond C-CHF (AIDiv) 2,59% L57% 8.71% s - i
BlweBoy Funds Manageman Co 5A « LU1832808359
TOP 10 - ABSOLUTE RETUHN Primi 10 prodotti per performance a 1 mese
Elger Must A Cap EUR
5 2,25% 1% 3100% |wwwaew
Gamma Copital Markets LTD - MT7600013009 i N A -
Algebris Financial Equity R EUR " i I -
Algebris (UK} Umited - [FO0RWYSSV74 = e R ;
mﬂmemamnuuynguu 8,64% 34,36% 22,22% 63.62% 2508% | o wwiw
CasadFunds SA - LUGE 34294572
B0 Mvitiarpkies BC.§ 841% | -GO74% | -4512% | -SL78% | 4515% "
H2C'AM LLP - FROD11978204
WED Mo wtenin ® Com S0 836% | -6L12% | -SO.82% | -413d% | 4747% -
H2G AM LLP - FROD10923333
H20 Vivace R Cap EUR .
8,13% -60,41% -49,76% -4 47,32% S
HI0 AM LLP ~ FROD; 1015478 % -
PAML Mobilinvest B Cap EUR S11% | 11,85% | 2466% 7% . 1603% |whwwe
Conwentur Asset Mgmt - LUOIS9348940 - X = §. PN g
ZEST Global Opportunities P EUR
7.72% 27,89% | 41,91% 9,57% 65% "
Dégroof Gestion Institat. Lux. « LUO2BOBOB043 o 2 ) o
Decalia Sicav Circular Economy Al EUR Hdg 65% 4 20.32% - . .
FundPartner Saf [Furnpe) § A - LU 787055465 % T
Reeanik shom Slobel Equity Opp. Bat Cap EUR 764% | 78% | 1349% | 6499% | 19,17% |w
Lemanik Asset Monagement SA, - 110334153201
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| MIGLIOR! DEL MESE

Dot 51-38-2020 FIDA £F| 22 Norvegi: 10270 FIDA FFI AZ Seft Bary Cors Secondart (INC LUSSO)X 107 43 FIDA 151 AZ Sall Energie A%ema e 107 %5 FIDA FF) Az Giappone Euro Hog: 106.98
BI04 BE AS Dlappors Letge & Ve Geawisy 106 87

J

21082020 00200 Tebe. 2020 Ee e TR 2000

Data: LEI0 PO F5 Ar Novungle 55 51 FIDA FFI A2 et Seni Cons Secondari (ine Lassolk 108 47 7104 F71 Ar 2ot Erargm Alsenat e 121 £3 FIDA PP Az Giappone Euve Mig: 53 45 104
FF A2 Glappone Largo o M2 Growtn; 82 72

Data: 30.08.2020 FIDA FF7 Az Narvega: 1075 FIGA FFI AZ Sott Boni Cons Seconda fnc Lussal: 138 28 MI0A 771 Az Sott Cnergie Alimain o 164 75 FIDA FFI Az Ginppone Bwro Hog: 109 26
'FIOA BF1 Az Glagpore Laige v BRI Growdls 105.0°




TESTATA: Traders’

DATA:; 01 Oftobre 2020

FOGLIO: 50/57

I’impresa di comunicazione

Stile di investimento

E utile verificare quanto, nel tempo, le strategie siano sta-
te coerenti con la politica di investimento dichiarata: at-
traverso metodologie guantitative si determina quanto
I'andamento del valore delle quote storiche possa es-
sere ricondotto a quello di determinati indici di mercato.

Le analisi mensili

Category Ranking: le classifiche si basano sugli indici
FIDA Fund Index, calcolati mediante la capitalizzazione
caomposta giornaliera dei rendimenti dei prodotti apparte-
nenti alla medesima categoria.

Fund Ranking: sono inclusi tutti i prodetti autorizzati alla
vendita in Italia e distribuibili alla clientela retail. Nelle

Prime 10 categorie FIDA per performance YTD

classifiche per tipologia sono compresi esclusivamente
quelli cui & attribuita una categoria.

Management Company Ranking: le societa sono selezio-
nate attraverso l'indice di eccellenza, una misura sintetica
della capacita delle societa di gestione di ottenere rating
elevati. E calcolato, per ogni societd o gruppo di societa,
come differenza tra l'incidenza percentuale dei fondi con
4 e 5 corone e di quelli con 1 e 2 corone.

Top Scorer: tra i fondi del gruppo sono quelli con il mi-
glior posizionamento all'interno della propria categoria
in termini di score FIDA. Lo score/rating FIDA si basa su
un algoritmo proprietario che confronta congiuntamente
rischio e rendimento allinterno di categorie omogenee.

*FFl: Fida Fund Index

FIDA FFI Azionari Settorfall Metalli Prez e Minerali EUR Hdg
FIDA FFI Azionari Settoriali Metalli Prez e Minerali

l FIDA FFI Azianari Settoriali Telecom
FIDA FFl Azionari Settoriali IT (Globale)

| FIDA FFI Azlonaﬁ Cipa A Shares

FIDA FFI Azlonari Settoriali Energle Alternative

FIDA FFI Azionari Usa Large e Mid Cap Growth

FIDA FFI Azionari Settoriali Robotica

FIDA FFI Azionari Grande Cina

FIDA 1 Azionari Settoriali Fintech EUR Hdg

ol oy oW oW
| 40.21% 41,54% 43,12% 30,88%
| 38SI% | 3654% | e254% | 3L81%
| 24,00% 30,41% 36,55% 11,61%

23,38% 36,17% 8081% | 18.24%

21,73% 33,26% £6,38% | 183%%
| a7 35,88% 53,59% | 18,30%
| 17.95% 24,71% 65,39% 16,66%
| 1sasx | 2esi% | e97am | 19,00%
| 1523% | 2842% | 3200% | 1540% |
| 1aes% | 23.2a% e 2394%

Ultime 10 categorie FIDA per performance YTD - *FFl: Fida Fund Index

Indicidi categoria

FIDA FFI Azicnan America Latina Large & Mid Cap
FIDA FF! Azionari Brasile

FIDA FFI Azionari Settoriali Finanza (Europa)

FIDA FFI Azionai Settoriall Energia

FIQA FFI Azionedd Turchia

FIDA FFI Azionari Europa (Mer Emergenti ex Russia)
FIDA FFI Azionari Regno Unito Large & Mid Valus

J FIDAFF) Azienad Austria

FIDA FFI Azienari Indonesia

_FIDA FFI Azicnari Zuropa (Mer Emergent))

| Performance . - Vol, 1
w [ ow | o | W
| 3n8a% | -23,11% 2519% | 26,75%
| 3074%  -20,04% -19,60% 31,55%
| -29,7a% -17,87% 439,12% 24,39%
| -2965% -24,37% 22,14% 27,46%
| 2e7sm | -17,69% 4615% | 3330%
| -26,00% -22,12% -35,99% 18,55%
| -2502% | -1387% | -1149% | 17.37%
| 2a90% | azeam | -2365% | 2227%
| <24,79% -25,54% -27,02% 23,39%
| -a2@a% | -1273% | -A137% | 2083% |

FIDAr
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TDP 10 Primi 10 prodotti per performance YTD

MSIF US Growth 24X Dis EUR 7897% | 74,95% - - -
MSIM Fund Mancgement (lrelund) - LU1E00206598 S »
MSIF US Insight A EUR
72,52% 64,74% A% 2.9% W
MISIM Fund Management [freland) - LU1121984831 3 A -~
BNP Paribas Energy Transition Clas Dis EUR p
BNP Paribaz AM Lux - LU0S23414718 GHE | NS | WEE | DAY |
MSIF Global Advantage AH EUR 55,62% 60,01% i s e
MSIM Fund Management {ireland) - LUOBS58754382
MSIF US Advamage AH EUR
MSIM Fund Management (Irefend) - LUO266117927 $3,00% | 51,30% | 99.21% | 2025% | woudnw
Alliznz Global Artificial Intellig. AT Cap EUR H2 —
Alians Glabal Inv. GmbH (Lux) - (141548897773 i s | HIE | wiwww ‘:
LO Funds World Gold Expert, P EUR ' i
$1,00% = 4575% | 49.80% 36.00% | Acwde W
Lombard Odier Funds [Eurcpe) - LUD1 72581844
Fin, Ech. Artificial Intelligence X EUR
49,53% $3,10% - - -
Financiere de I'Cohiguler < LU/I818479939 !
BGF Next Generation Technology D2 Cap EUR 49,52% 56,52% o e -
BlackRock (Luxembourg) S.A. - LULS1 7164850 i
BGF World Gold E2 EUR Hdg
44,63% 39,63% 49% 10% W
SlackRock (Luxembourg) S.A. - (UCI26423224 " . —

TOP 10 - EQUITY Primi 10 prodotti per performance YTD
£y T Y o ‘
N

Vol,

MSIF US Growth ZHX Dis EUR

74,95% - - -
MSIM Fund Manogement {irsland) - LUISOI206598
= - - e — - —— e — - - B -4 —- =
MSIF US Insight A EUR
M 9]“ e
MSIM Fund Manogement (Irelomnd) - 111121054831 i e A e
GNP Partbas Energy Transkion Clas Ois €UR 79.68% | S997% | 3370% www
BNP Poribas AM Lux - LUOSZ23313718
MSIF Global Advantage AH EUR 80.01% . » =
MSIM Fund Management (freland) - LUNSBEZ54382 -
MSIF U3 Advantage AH EUR

30% 1% 20,25% Wk
MSIM Fund Management (Irelond) - LUO266117927 = e

Alllanz Global Artificial Intellig. AT Cap EUR H2
Alllanz Glebaf Inv. Gmibit (Lux) - LUISA8437 772

LO funds World Gold Expert. P EUR
Lombard Odler Funds (Eurcpe) - LLIOL 22581844

Fin, Ech. Artificial Intelligence K EUR
Finenciere de 'Echiguser - LUIB19478039

BGF Next Generation Technology D2 Cap EUR
BigckRock (Luxembourg) 5.A. - LUL17164854

BGF World Gold E2 EUR Hdg
8lockRock {Luxembourg) S.A. - LUD326423224

60,53% 82,82% 24,52% | ke w

45,75% 49,80% 36,00% | ok

53,10% - “— -

EE BB EERGEE

39.63% 40,49% 33,10% Wi
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TDP 10 - BOND Primi 10 pradotti per performance YD

Nordea 1 Long Duration US Bond BP EUR
Nordea lnvs, Funds SA. - LU0I 7792354

Invesce Global Convertible AH Cap EUR 8.25%
Inveszo Management S A. - LUIB03800639

Larard EM Total Return Debt BP

8,16% 89% - = e
Lozerd Fund Manogets (Iretand) - IEOOBFIINTSS %
T.Rowe Global Aggregate Bond QM Cap EUR 737% 4,07% 831% LU Wi
T_Rowe Price (Luvembourg) Mgmit « LU1127969753
TLux Global Corporate Bord ZEH EUR
7.15% 12,07% 78% -
Thesodneedie Mdorugement Lox SA - LUIS04838975 o ¥ [
E£F Bond USD LTE RH EUR

704% | 400%  S30% | 4,35% -
Eurizen Capito) SA, - LUO1I4031568 - P

GS Global Fixed Income Ptf (Hedged) P EUR

Goldmean Sactrs AMLF.S. Lid - LUCA29683237 S BAS% ——
mmusocammmgapwa 6.91% 5,04% 9,19% ST [
DWS investmient S.A, - LW1333038476
WGI. Inv. Gr. Corp. Bond Q-CHF (QIDIV) CW 687% 7,22% 17,48% BE5% |wddib
BlueBay Funds Manoagerment Co SA - LU124 7883560 |
GAM Muhibond Glabal Inflation Linked Bond B CHF
6.87% 85% 10.88% 6,99% Wb
GAM Lux SA - LU1 208638112 il -

TOP 10 - ABSOLUTE RETURN Primi 10 prodotti per performance YTD

CompAM S8 Convex O EUR | o

MO0 Management Company Sa - LUIF68873896 b s - sl
Banor Sicav Greater China Equity R EUR

34,36% 42, 22% 63,62% 25,06%

CasodFunds SA - LU0634294572 " 7 —

ZEST Global Opportunities P EUR
‘ Al

Degroc! Gestion Institut, Lux, - LUO2R0698043 s AN 5% R S
Schroder GAIA Contour Tech Equity € Cap CHF Hdg R . - — -

Schroder Imv. Mamt Europe SA - LU 725202358
CPR Invest Global Disruptive Opport. A Cap EUR H1 23,93% 2.43% - - o

CPR Asset Mgmt - LU1903290035
Pharus Next Revolution Q EUR 38,35%

Pharus Manogement Lux S.A. - LUT1 36401976 o - SAATL: ——
Atomo Mixed EUR X

Casodfunds SA - LLI0] 11757083 TR | AN | ALNER. | TN (e
Mawr st A Cap SUR 2020% | 2225% | 2841% | 3101% | uwen

Gomme Copital Markets LTD - MT7000013002

Timeo Neutral Sicav CFO Europa 38 R Cap EUR
Phaeus Manogement Lux S.A, - LUI256231587

Candriam £3. L Oncology Impact REURH Cap EUR
Candei ) i - LI8E4483083

17.87% 16,85% 11.01% 7,14% o A ta

17,32% 25,33% - - -

FIDAro na




