TESTATA: Milano Finanza

Glebb & Metzger

DATA: 17 Ottobre 2020

PAGINA: 1: 8 'impresa di comunicazione

(30101 X3 J Menire Italia ed Europa tremano per la seconda ondata di Covid, l'economia

del colosso asiatico ba ricominciato a correre. E le site borse macinano record

Toro Cina

I migliori fondi ed Eft per

sfruttare Ueaxploit del Dragone

COPERTINA

di Elena Dal Maso

a Cina & I'uniea im-

portante economia al

maondo che chiudera

il 2020 in crescita, se-

condo le previsioni del
Fondo monetario internazionale
e dello stesso governo di Pechino.
Certo, si tratta dell’1,9%, che
tuttavia risalta se rapporta-
to al -4,3% atteso degli Stati
Uniti e al -8,3% dell'area Furo.
Lltalia & ancora pit giv, -10,6%
secondo l'istituzione guidata da
Kristalina Gheorghieva. 11 2021
& previsto di forte rimbalzo per
il Paese asiatico, +8,2% contro
un +3,1% degli Stati Uniti e il
+5,2% dell'area Euro. Inoltre
la Cina, culla del Covid-19, &il
Paese dove oggi i contagi pare
sianoridotti al lumicine. E all'in-
sorgere di ogni focolaio, il Partito
comunista 1zola con fermezza le
aree esposte. | mereati stanno
cavalcando questo trend da me-
31, come dimostra il fatto che da
inizio annoe 1 venti migliori fon-
di che investonoe sui listing cinegl
segnano rialzi a due cifre, I pri-
mo in classifica, secondo Fida, &
il China A-Share Opportunity di
Allianz con una performance del

40,8%, seguito a stretto giro dal
comparto A Shares di JpMorgan
che ha resoil 40 42%, 11 73,91%
ampliando a tre anni lo spettro
d'analisi. Il primo ¢ denominato
in euro, il secondo in dollari. Se
s1va a guardare invece gli Etf] il
miglior rendimento da gennaio
& ad appannaggio di Xtrackers
Csi300{in euro) con un +24,14%,
seguito da Hsbe Msei China A
che ha resoil +23,41%. Le quote
degli Exchange Traded Funds g1
possono comprare direttamen-
te su Borsa Italiana, dove ne
sono guotati 13, con un patri-
monio complesgivo in gestione,
allo scorso settembre, di 361,4
milioni di euro.

La performance dei fondi che
investono nella Cina & anche
superiore all’'andamento de-
gli indici corrispettivi, Infatti
Shanghai & salita del 9,26% da
gennain, mentre Shenzhen &
balzata del 17,14%. Hong Kong,
nel frattempo, ha sofferto un
calo del 14,3% dopo aver perso
lautonomia politica. A parte il
Nasdag, che ha corso per il 30%
da gennalo nonostante un inizio
autunno sull'ottovolante, I'S&P
500 & salito del 7,5% e 'Euro-
stoxx 600 ha perso il 12,7%. Per
non parlare del Ftse Mib, in ros-

so per il 18,9%.

La Cina, quindi, seconda eco-
nomia mondiale, gioca un ruolo
sempre pit importante, come
& emerso nei giorni scorsi alla
Belt&Road Initiative di Class
Editori (che controlla questo gor-
nale) e come lo stesso premier
Giuseppe Conte ha ricordato
al festival di Limes venerdi 16
ottobre, sottolineando che 'alle-
anza italiama col Dragone non
intaccherd perd 1 rapporti con
gli Usa. Ma quanto dovrebbe
pesare Pechino nei portafogli di
un investitore? «Nei nostri fon-
di», ha spiegato a MF-Milane
Finanza Haiyan Li-Labbé, ge-
store e analista nel team azioni
emergenti di Carmignac, «la
Cina incide per circa 1l 17%
nel fonde Investment e quasi il
40% nel comparto Emergents.
Quest’anne abbiamo continuato
ad aumentare la nostra esposi-
zioner. Lazionario cinese ha
una capitalizzazione di merea-
to di 13.000 miliardi di dollari,
di cui 8,000 miliaxdi quotati sui
mercati domestici, 3.000 negli
Stati Uniti e 2.000 a Hong Kong,
Secondo Bloomberg, per esem-
pio, la market cap di Wall Street
& di quasi 40 miliardi di dollari.
Ma non @ troppo tardi per en-
trare in un mercato che ha gia

AP E uno dei pochi Paesi che crescera anche nel 2020 e le sue
borse macinano record. I multipli sono alti, ma non si puo perdere un treno da
13 mila mld in piena corsa. E che, in via d'emergenza, dispone anche di un vaceino

Dietro 1l Toro cinese

corso tanto? Secondo Haiyan,
I'Msci China, I'indice pit rappre-
sentativo, & scambiato 15 volte
il rapporto prezzofutili attesi a
12 mesi, rispetto alla media sto-
rica di 11 volte degli ultimi 10
anni. Un segnale che potrebbe
suggerire cautela, «Tuttavia 'ar
ricehimento delle valutazioni ¢
dovuto soprattutto all'inclusione
dei titoli Adr, essenzialmen-
te quelli teenologici, spiega
lesperta. Escludendo questo
fattore, I'indice & leggermente ol-
tre la media storica. Carmignac
continua ad avere una visione
positiva nel lungo periodo su-
gli asset cinesi, in particolare
sui settori della New Economy
«che stanno heneficiando delle
riforme del sistema previdenzia-
le e dei fondi pensione realizzate
nel Paese neghi ultimi 10-20 an-
ni. Molte tendenze strutturali
hanno subito un'aceelerazione a
seguitodella pandemias, aggiun-
ge Haiyan, La societa di gestione
francese preferisce investire
su istruzione, sanita (internet
healtheare, biotecnologie e pro-
duttori di vaceini), cloud, data
center, ecommerce, energia pu-
lita e veicoli elettrici.

Oggi ei sono «16.000 miliar-
di di eurc di opportunitd nel
setfore del wealth e dellasset
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management in Cinax, spiega
Massimo Mazzini, presidente
di Eurizon Capital HE, con sede
a Hong Kong, parte del gruppo
Intesa Sanpaoclo, Il numero di
clienti con elevato patrimonio &
di oltre 2 milioni di persone, il
tasso di risparmio & consisten-
te e significativo, immaginiamo
quindi una crescita nes prossi-

mi anni maggiore rispetto ai
Paesi dell'Ue e a quelli america-
ni» Eurizon & in Cina dal 2007
graze alla storica partecipazio-
ne in Penghua, 16esima societa
di agset management del Paese
su 25, secondo 1 dati di Z-Ben
Advisors, con oltre 100 miliar-
di di euro in gestione, <F siamo
gli unici italiani», ricorda il ma-

anger.
Quanto al fattore vaceino anti-
Covid, che sta facendo correre i
maggiori produttori mondiali con
qualche inciampo, «Sinopharm,
in mano al governo di Pechino,
ha avuto a luglio il via libera
per usarlo in via d’'emergenza
e gid in queste settimane sta
raccogliendo le richieste per

injettarlo agli studenti che de-
vono andare all'estero, secondo
quanto ha seritto pochi gior-
ni fa il Global Times», osserva
Lorenzo Batacchi, portfolio
manager di Bper & membro
dell'Assiom Forex. «Oggi non si
puo non avere in portafoglio la
Cinan, conclude lesperto. (ripro-
duzione riservata)

LE BORSE MONDIALI NEL 2020 IL PIL PAESE PER PAESE
Var% da inizioanno  Prezzo e
(30/12/2019) 160l 20 Proigzioni
" Dow Jones - New York 051 Eﬂ.ﬁﬁﬂ,ﬁﬁf 2019 2020 2021
Nasdaq Comp.- Usa 047 11728563 CINA TR
FTSEMIB 751 19.389,68
Ftse 100 - Londra -21,98 5.919,58 i o |
 Dax 30 Francoforte Xetra 257 12.908.99 RUSSIA +13 4.1 +28
Cac 40 - Parigi -1749 4.935,86 BRASILE 1.1 5,8 36
i e el GERMANIA 40§ | 6  +2
Swiss Mkt - Zurigo -3,86 10.207,13
MOEX Russia Index 800 279954 FRANCIA e *
Nikkei - Tokyo 1,04 23.410,631 ITALIA 03 | 05 452
Hang Seng - Hong Kong -1389 24386789 SPAGNA 2 | 28 412
Bse Sensex - Mumbai -3,79 39.982,98
Shanghai Shenzhen C81300 174 479168 OINPONE | 4 | & | <7
S&P 500 - New York 8,15 3.496,75 REGNOUNITO  +1,5 9.8 45,9
DJ E Stoxx 50- Ue 1342 320547 CANADA "7 | 1 482
Shenzhen Se Composite a2 2.265,433
* Dati aggiotnati alle 21.30 Fonte: FMI, World Economic Qufiook, attabre 2020
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