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Azionari [ fondi Usa fanno +53% da gennaio, puntando
su tech e sanila. Ma le elezioni potrebbero cambiare le cose

PER CHI VOTA
IL GESTORE

di Marco Capponi

pesso si dice che il presidente de-
gli Stati Uniti & cosi importante
che dovrebbero votarlo i cittadini
di tutto il mondo, [N sicure, qua-
gi tutti gli investitori vorrebbern
avere voce in eapitolo sull'elezione, dal cui
esito possono dipendere veri e propri scos-
sori per i mereati, La sfida di novembre tra
Joe Biden e Donald Trump & quanto mai
anomala, soprattutto peril particolare mo-
mento storico, segnato dalla pandemia di
Covid-19, la cui gestione potrebbe rivelarsi
una variabile decisiva per il voto finale.
[ mercati americani, nel frattempo, han-
ne dimostrato una buona capacita di
ripresa dopo i crolli di marzo, registrando
creacite sostenute, Da inizio aprile lindice
Nasdag composite € awmentato del 49% e
['S&P 500 del 33%, teceando a fine agosto
i massimi storici. Non sorprende che mol-
i gestor siano riusciti a cogliere il trend,
cavaleando I'onda dei mercati in rally. I mi-
gliori dieci fondi focalizzati sull'azionario
Usa, stando alla elassifica Fida (si veda la
tabella) hanno performance medie da ini-
zio anno del 53,04%. Cifra che passa al
60,01% a un anno, per arrivare quasi in
tripla cifra (98,71%) a tre anni. Non stu-
pisce neanche che a guidare la classifica

anche m wna crisy, seguire questa. bassa capitalizzazione, Per esem-

e

i siano molte societa di gestio- meno important nspetto an gua-

ne locali. Il leader del ranking &
Morgan Stanley Investment
management (Im), che oceupa
le prime tre posizioni con i fondi
Msif Us Growth (98,85% da gen-
naiol, Msif Us Iasight (9544%)
e Maf Us Advantage (62,705 ).
«Inun periedo di turbolenza e di
crisl, & nuportante dare priorita
agh investimenti a lungo termi-
ne, spiega Dennis Lynch, head
ofeounterpoint global di Morgan
Stanley Im, che poi aggiunge: «Se
un investitore & focalizzato su
aziende con vantaggl competiti-
vi sostenibili, che seguono trend
secolart di lungo termine e con-
tinuano ad avere bilane solidi

linea pud rivelarsi vantaggio-
s, Quanto alla costruzione del
partafoglio, seeondo il money ma-
nager la priorita va data a societa
«che possono trarre profitto dalle
tendenze a lungo termine e offri-
re vantaggl ai clienti, come una
maggiore efficienza, costi inferio-
ri o entrambe~, Per questo, spazio
ad aziende che mirano a essere
«Je migliori della propria catego-
ria per i prossimi annis, Il che
significa anche, in conelusione,
cercare «piu opportunita nel-
le societé di mineri dimensioni e
meno in quelle molto grandi-.

Come Morgan Stanley Im, non
manca chi guarda alle aziende a

pig, 1l fondo Alger Small Cap
Focus(36,14% nel 2020) di Alger,
societa di cui La Franaise & di-
stributore in Europa. Secondo la
chief finaneial analyst e vicepre-
sidente esecutiva di Alger, Amy
Zhang, scommettere sulle emall
cap & buono anche in un contesto
elettorale complessn, perché «i-
apetto al loro cumm pin grandi,
hanne meno probabilith di essere
saggette allo scrutinie della po-
Liticar, Ad esempio, «potrebbero
essere meno colpite dai cambia-
menti delle aliquote fiscali sulle
sorietd, perché sono in una fase
relativamente precoce del ciclo di
vita aziendale che rende gli utih

dapni di quota di mercato e alla
crescita dei ricavis, Quanto alle
presidenziali, lo scenario miglio-
Te &« governo diviso, senza un
partite che controlli potere legi-
slativo ed esecotivos, Tuttavia,
per costruire un portafoglio
bisogna guardare prima ai fon-
damentali; < titoli con maggior
potenziale di sovra-performance
sono quelli di aziende mnovative
oom vantaggl competitivie grandi
mercati potenziali, bilanct solidi
emanagement capaces, | settori?
«Big data, test geneticl, sicurerza
mformatica, armact, e-commer-
ce, telemedicina, intelligenza
artificiale e digitalizzaziones,
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Tuttavia, il nuovo inquilino
della Caza Bianca potrebbe an-
che dare una spinta ad aleani
settont di investimento e frepar-
ne altri. Un recente report di Ig
caleola quali comparti di investi-
mento sarebbero privilegiati da
una sua vittoria di Biden: tabac-
oo (eorrelazione positiva di 0,46
punti), beni di consumo (0,45},

AL TOP Fondi

Perf.% Raling Indice di
12 mesi fischio

Azionari inierrazionali

elettronica (0,44), hotel e tempo Eurizon Az Internaz. 778 B 1232
PRE— Allianz Mullioo BEE A 1085

. roninya 4 pos . . Zenit Megatrend [ 5,68 B 1030

libero (0,35, Tutti terni eorrelati SR TS A A 558 B 045

con un punto preciso del pro-
gramma del candidato Dem:

|

«Politiche fiscali ultra-espansive o
sul lato della spesa governativar, L‘ Symphonia Az S.CapMala 1005 A 1337
precisa il semor strategist di Ig Anima Inizial Europa F EUR 540 A 11,
Italia Filippo Diedovich, «che Anima Sel Europa ¥ 0,80 A 11,39
porterebbero ad avere tanta ul- Allianz Azioni Europa -1.30 B 1207
teriore liquidita nel sistemas.
Liquidita che, almeno nel hreve ’ Adonari {754
periodo, favorirebbe 1 consumi
& quindi 1 settori a ess1 legati, Inksid Bq USA Advent 33' B 1194
Un'idea Spl'ﬁﬂ.t.ﬂ in p'iEl'lD anche Bnl Azionl America 23. B *3,?2
da Andrea Delitala, head of S A 2T

ma Amenica F EUR 823 B 1287

multi euro asset di Pictet Am:
«In'amministrazione democra-
tica con una solida maggioranza

U asaee

5 Azionari specializzali
Amundi Az Area Pacffico EUR 15,20

orterebbe a una politiea fisca- C 939
e volta a sostenere la ripresa Bl Azion Emergent 13,35 B o3
e creare nuovi posti di lavoro, Allianz Azioni Paciico 10,75 E 900
accompagnata da un aumen- Eurizon Az Paesi Em 6.85 C 888
to dellimposizione fiscale sui -
redditi individuali pit: elevati s
e sulle impreses.
[Valtro canto, una vittoria dell'ex md Allianz Multis0 530 B 634
vicepresidente di Obama por- Eurizon Soluz esg 60A 301 B 752
tere be una nuova undata d] Etica Bilanciato | 2.’5& A w17

ramerica 1 ¥ 1

regolamentazione, che nel
lungo periodo andrebbe a

l S

impattare aleuni dei settori ‘&= Obbligazionari

piu performanti di quest’an- = interfund Giobal Gonv. 1386 B 380
no, come i servizi internet (Ig Fordliala Gb ConariT - 545 5 3'51
li correla negativamente al- T Euro Bond LTerm 505 B 41
la vittoria di Biden di -ﬁ,3[l Fondiala EuoBdLTT 5'?3 C 1’15
puntil, le telecomunicazioni : - =
wireless (-0,340), il farma- "

ceutico (-0,22), «La sanita

& interessantes, sottolinea Anima Allo Pot Europa F 11,39 o 298
Colin Moore, global chief in- Sopramo Felalive Value B 10,58 B 287
vestment officer di Columbia Alkimis Capital Ucits 543 B2 t
Threadneedle, «perché GM Flessibile B 738 AL

Uespansione di Medicare e
Medicaid favorirebbe il com-
parte, ma le restrizioni sui
prezel penalizzerebbero i tito-
11 healtheares. Senza contare
un altro effetto della regola-
mentazione: «Colpirebbe le
Lmprese pit piccoles, conclu-
de 1l money manager, <perché
quelle grandi hannole risorse
per seddisfare | nuovi requisi-
tie. (riproduzione riservata)
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| MIGLIORI FONDI AZIONARI USA PER RENDIMENTO DA INIZIO ANNO

Nome de! fondo Valuta Nome sociata Categoria Fida Rendimento Rendmmm Rendimento
anno comente @ 1anmno a3aml
MSIF Us Growth AH EUR MSIN Fund Management Az, Usa Ewo Hedged 98,85% 107 26% 151,22%
MSIF US Insight A usD MSIN Fund Management Az. Usa - Large & Mid Cap 95,44% 106,48% 122,93%
MSIF Us Advantage AH EUR MSIN Fund Management Az Usa Ewo Hedged 62,70% 65,58% 108,33%
PrivilEdge Sands Us Growth PA EUR Lombard Odier Funds Az. Usa Euro Hedged 47,89% 58,77% 89.98%
JPM US Growth A Acc EUR JPMorgan Am Az, Usa Euro Hedged 4511% 85,11% 95.24%
FF Equity USA Advantage EUR Fideuram Am Az Usa-Large & Mid Cap Growth ~ 43,01% 44 51% 98.32%
Alger Small Cap Facus A EUR La Francalse Am Az, Usa Ewo Hedged 36,14% 39,92% 83,38%
Interfund Equity USA Advantage EUR Fideuram Am Az, Usa - Large & Mid Cap 34,98% 37,73% 86.52%
Franklin U.S. Opportunities A EUR Franklin Templeton Az, Usa Euro Hedged 33,57% 42.53% 66,57%
GS US Focused Growth Equity PP USD Goldman Sachs Az. Usa - Large & Mid Cap Growth 32,67% 42,14% 84.65%

Performance in EUR calcolate sul dati disponibil if 16/10/2020. Classi Retall, a capitalizzazione dei proventi Fonte: Fida
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