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L BALUARDO

di Marco Capponi

utti acacciadi rendimen-
ti sicuri e senza rischi. In
una fase di elevata vo-
latilita e incertezza dei
mercati, caratterizzata
dai timori per la seconda ondata
pandemica di Covid-19 e dai dubbi
sull'esito delle elezioni americane,
per molti investitori € tempo di cer-
care una resa in asset class capaci
di conservare il capitale e fruttare
qualche guadagno. Tenendo pre-
sente, d'altro lato, che gli interventi
intensivi delle banche centrali stan-
no tenendo i tassi dei titoli di Stato
prossimi allo zero, 0 addirittura in
terreno negativa. Come uscire da
questa situazione, quindi? Una so-
luzione & offerta dai fondi monetari
in valuta, strumenti di liquidita che
consentono di conservare il proprio
capitale andando oltre il -
o dei depositi bancari. Stando a
classifica Fida dei dieci mighori
fondi dell’asset class (si veda la
tabella a pag, 39), il loro rendi-
mento medio da inizio anno é pari
allo 0,72%, per passare a 1,77%
aun anno e 4,56% a tre anni. La

valuta piti performante nell’attua-
Ie contesto e sicuramente il franco
gvizzero: 1 fondi denominati in que-
sta divisa occupano le prime olto
posizioni della classifica. «Il compar-

to ha conseguito una
superiore a quella dell'indice di ri-
ferimentos, spiegano Micki Junge e
Svlvian Mauron, gestori del fondo
Pictet-Short-Term Money Market

ormance
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di Pictet Am, quarto in clas-
sifica con un rendimento da
gennaio dello 0,87%. «Abbiamo
beneficiato della compressione
degli spread su aleuni titoli in va-
luta estera riconvertiti in franco
svizzero nel corso del trimestre,
e di opportunita di investimento
molto interessanti nel segmen-
to a breves, aggiungono i gestori,
senza pero dimenticare un'av-
vertenza: «Per i fondi monetari
svizzeri prospettiamo condizioni
di investimento difficiliv. A fron-
le di tassi di deposito negativi,
infatti, «i tassi a breve resteran-
no su livelli bassi». Alla luce di
cio, 1 gestori hanno scelto di con-
fermare «un assetto difensivo
sui titoli corporate non finan-
ziari, puntando sulle scadenze
brevi e mantenendo una du-
ration superiore a 50 giorni.
Infine, intendiamo mantenere
un elevato livello di liquidita

in portafoglio».

Quanto all'impatto del-
la pandemia, i gestori si sono
confrontati con I'avversione al
rischio degli mvestitori. Un esem-
pio & dato dal fondo CS Money
Market Fund di Credit Suisse
Funds, anch’esso denominato
in franchi. Marco Barreca, por-
tfolio manager del gruppo nel
Paese elvetico, ha notato co-
me «offrendo un investimento
in un portafoglio diversificato
di alta qualita (valutato AAAf
da Standard&Poor’s, ndr) con
la conservazione del capitale, e
garantendo una bassa volatilita
n normali condizioni di merca-
to, il fondo ha sperimentato forti
afflussi con 'aumento dell'avver-
sione al rischio degli investitori»
allo scoppiare dell'emergenza
epidemiologica e delle misure
di lockdown. Di fatto, conclu-
de il money manager, «il fondo
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ha adempiuto al suo scopo di
conservazione del capitale e ha
sovraperformato il mercato ob-
bligazionario durante il culmine
della prima ondata pandemicas,
e questo & dimostrato dal rendi-
mento da gennaio dello 0,90%,
che permette allo strumento di
Credit Suisse di occupare il terzo
posto della classifica Fida.

In top ten non mancano

oi fondi denominati in euro.

questi, si segnala il Bn

Paribas Enhanced Bond 6M di
Bnp Paribas Am, che da inizio
anno fa lo 0,29% (decima posizio-
ne). « fondi enhanced bond, nel
quadro attuale, possono offrire
rendimenti superiori allo zero
con una volatilita tutto somma-
to contenuta-, commenta Fadi
Berhari, portfolio manager del
comparto euro sovereign & ag-
gregate della societa di gestione,
che poi avvisa: «Tutto questo, ov-

viamente, a patto che adottino
un approceio realmente atti-
vo alla gestione~. La pandemia
in un primo momento ha impat-
tato negativamente sul fondo, a
causa soprattutto della volatilita
registrata nella gran parte delle
classidi attivo. «In effetti» segui-
ta il money manager, «<a marzo il
fondo ha realizzato una perfor-
mance negativa pari a circa il
-4%: un valore mai raggiunto in
12 anni di vita». Tutto rientrato,
comunque, grazie all'intervento
delle banche centrali, che hanno
«riportato la serenita nei merca-
tis, E in futuro? «Riteniamo che
nei prossimi anni la hiquidita con-
tinuera a essere controllata dalla
Bees, conclude il gestore, e quindi
«per chi non desidera esposizione
agli attivi piu rischiosi, i fondi di
breve termine sono l'unica alter-
nativa per non perdere, Vale la
pena prendere un po’ di rischio
per proteggere il capitales, (ripro-
duzione riservata)

I MIGLIORI FONDI MONETARI IN VALUTA PER RENDIMENTO DA INIZIO ANNO

Nome de! fondo Valuta Nome societd Categoria Fida Rendimento  Rendimento  Rendimento
anno comenta  a7anno agdami
UBS Money Market CHF Ubs Fund Mgmt Mon. Franco Svizzero 0,93% 2.25% 6,11%
Pictet-Short-Term Money Market CHF Pictet Am Mon. Franco Svizzero 0,87% 2.13% 5.98%
GAM Multicash Money Market CHF Gam Mon. Franco Svizzero 082%  225%  53%
LO Funds Short-Term Money Market ~ CHF Lombard Odier Mon, Franco Svizzero 0,82% 2.11% 5,9%%
Planet. Short Term Bond A CHF  Planetarium Fund Mon. Franco Svizzero 063%  20%  600%
New Capital Cash CHF  EFG Fund Management Mon. Franco Svizzero 0,61% 2,08% 522%
BNP Paribas Enhanced Bond 6M EUR Bnp Paribas Am Mon. Euro (Alta Volatilita) 0,29% 0,35% -0,80%

Performance in eura calcolate sul dali disponibil It 30162020, Classi Retail, a capitalizzazione dei proventi,

Fonte: Fida
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