TESTATA: Milano Finanza

DATA: 28 Novembre 2020

PAGINA: 59-60

Glebb & Metzger

'impresa di comunicazione

AL TOP Sicav

Perd.% Rating Indicedi

12 mosi rischio
. JPM Giob.Unc.X § 372 A 138
"HSBC GIF GIb CIm Chng 8. 3715 A 1381
“Carmignac Inv.A Cap EUR 3.8 A 13,70

@_ Azionari Kuropa

BGF Eu.Foc. A2 USD 28,79 A 1572
“AXAWF Microcap GL F 26,06 B 13,04
"CSS.M Cap B Acc EUR 20,80 B 1476

? Azionari 'S/

MS SICAV Grow| 10642 B 2094
JPM US Grow.X Acc § 5458 B 1782
FF Equity Advan: EUR 1248 A 19,61

ATNCW

‘&= Azionari specializzali

BGF WorlTechA2USD 7791 B
%0 B 1789

18,15

Trve8co GIob.Cone G §

Hm_
BGF Global AlLCLD2 USD 1923 B 865
Carmignac PR100 A EUR 1326 C 865
Balanced AUSD 12,60 B 10,07

Pl Ll » »
§, Obhbligazionari

=  JPMGbConvFAX-EUR 23042 C 836
A Gib Conv.l § 2006 B 647
“Amund: EGIB Conv.l EUA 2183 C 657
UBS MTBF USD B 34 ¢ 15

“Nordea 1 Balinc.BF EUR 3,22 C 276
Voritobel USD Mon CLAZ 178 B 1.6

E Amundi F.Vol World F2 § 24,98 o 82

Sis'G(bEm.M&i%gC 2348 B 1503
Anima Star H. L

13,09 o 380

Azionari Rialzi fino al 50% da inizio anno per i fondi
biotech. La ricerca del vaccino é solo la punita dell’iceberg

UNA CURA
CHE RENDE

di Marco Capponi
iotecnologia: una paro-
la che nell'anno della
pandemia di Covid-19 &
entrata nel lessico quoti-
diano degli investitori di

tutto il mondo. E non solo perché
il comparto & strettamente relazio-
nato alla ricerca di un vaccino che
rmettera di ritornare alla norma-
ita socio-economica dopo i tempi bul
dell'emergenza sanitaria, Il biotech,
ramo pit innovativo allinterno del
i vasto settore sanitario, rappre-
senta infatti uno dei megatrend pitt
interessanti di lungo periodo, grazie
alla sua proiezione verso il futu-
ro della ricerca in campo medico e
sanitario: ne fanno parte aziende
impegnate in diagnostica, geno-
mica e medicina molecolare, ma
anche 1 progetti pii fantascien-
tifici legati a clonazione, ogm
alimentari e big data.
Laclassifica Fida con i dieci migliori
fondi ier rendimento da inizio an-
tabella a pag. 60) mostra una
performance media pari al 17,23%
(23,05% a un anno e 25,24% a tre),
ma ¢ una grande differenza tra le

prime posizioni, che toccano pun-
te del 0%, e le ultime, addirittura
in terreno negativo. <11 sottostante,
l'insieme dei titoli azionari emessi
da aziende biotech, presenta una
notevole dispersione dei risultati-,
spiega Monica Zerbinati, analista
finanziaria di Fida. «I1 motivo prin-
cipale-, aggiunge, «¢ legato al fatto

che i colossi del settore tendono a
portare avanti un numero relativa-
mente contenuto di progetti, il eui
rigultato pud essere un successo o
un fallimento, ciod l'approvazione o
meno del prodotto o della cura da
parte delle autorita. Non esistono ri-

feontinue a pag. 60}
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Biotech

lsegue da pag. 59)

sultati intermedi. I primi fondi in
classifica mostrano una certa di-
versificazione di portafoglio, che
si compone di un numero piutto-
sto elevato di titoli, al contrario
degli ultimi che tendono ad avere
esposizioni anche rilevanti verso
societa specifiches
Agmdarelntoptmdéxl fondo CS
Digital Health Equity di Credit
Suisse Fund Management, che
da gennaio mette a segno un ro-
busto +52,6%%. «Abbiamo una
convinzione a lungo termine
sulla digitalizzazione dell'assi-
stenza sanitaria nei prossimi
cinque-dieci annis, commenta
Pascal Mercier, responsabile dei
fondi tematici del gruppo. Per
il money manager in una stra-
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| MIGLIORI FONDI CHE INVESTONO IN BIOTECNOLOGIE PER RENDIMENTO DA INIZIO ANNO

Nome de! fondo

Vansa

Nome societd

Selectra J. Lamarck m EUR Selectra Management Azionari Sett - Bioteon. 1.21% 2,25% 1951%
Rendimant in ecro sul dat disponiil § 20112020, Class ratail, a capitalizzazions del provent]. Fome: Fida
A TA T AN TN
tegia di investimento vincente  curso del sistema sanitarioverso  «Lobiettivo & di fornire un'espo-  nio di oltre 900 milioni di dollari.
deve essere integrato l'intero  un migliore utilizzo della tecnolo-  sizione alle tera le genetiches, In futuro, la spamnzaétxue i
ciclo di vita dell'assistenza sa- giae delle npphcuwm digitali-, spiega il gestore Romahi, captare «1l punto di svolta cru-
nitaria: «Abbiamo costruito un  conclude il gestore. wma questo non & dovu!o alfatto ciale in cui si trovano le terapie

portafoglio che va dalla ricerca
e sviluppo, ai nuovi trattamen-
ti per i pazienti, ai modelli di
efficienza per le cliniche, agli
ospedali e compagnie di assicu-
razione sanitaria.. Lemergmza

demica non ha cambiato la
filosofia di investimento: anzi, il
Covid-19 & stato letto come «un
aceeleratore della transizione in

Anche per il fondo JPM
Thematics-Genetic Therapies di
Jp Morgan Assct Management,
terzo in classifica con un +20,99%
da gennaio, la scommessa sul-
le sociela in campo per la cura
contro il Coronavirus ¢ stata
soltanto la punta dell'iceberg
di un trend di lungo periodo.

che ¢l siamo orientati verso so-
cieta che lavorano sul vaccino,
bensi dall'idea che queste stes-
se societa sono state in grado
di applicare le conoscenze nel
sequenziamento genetico per af-
frontare la i altraverso
test, trattamenti e farmaci-. 1l
fondo ha da poco compiuto un
anno, € ora gestisce un patrimo-

genetichev, aggiunge il money
manager, «perché stiamo as-
sistendo al passaggio da una
fase di sviluppo a una real-
ta uaxc, e si
tratti di un'opportunita di in-
vestimento ancora embrionale,
abbiamo identificato una serie
di catalizzatori di crescita che
aiuteranno il settore a evolver-
si ulteriormente-.

Un ultimo esempio & quello
del Pharus Biotech di Pharus
Management, in aumento da
inizio anno del 19,25%. La
strategia di investimento si
focalizza su aziende america-
ne a bassa capitalizzazione:

«La scelta di essere focalizzati
sugli Usa & legata allo svilup-
po geografico del settore: basti

pensare che il Paese gene-
ra circa tre volte il numero
di brevetti dell’'Europas, spie-
5& il fund manager Riccardo
alpi. Quanto al focus sulle
small cap, l'idea & semplice:
«Ridurre P'esposizione alle
big-biotech, che pesano molto
allinterno dei tradizionali in-
dici, ma che mostrano profili
di crescita inferiori alle picco-
le societa-, aggiunge il money
manager. Anche per Pharus il
vaccing anti-Covid non é sta-
to il catalizzatore principale
dei rendimenty: «Pia im;
tante @ stata la crescita i
utili, pari al 55%., sottolinea
Volpn. «¢ poi le operazioni di
fusione e acquisizione che han-
no consolidato il compartos.
Per esempio il gestore parla
di «Abbvie ¢ Allergan, opera-
zione da 63 miliard: di dollari,
e poi di Immunomedics ¢ di
Gilead, da circa 20 miliardis.
In futuro i trend del comparto
saranno guidati da tre dri-
ver: «Linvecchiamento della
popolazione, 'aumento delle
aspettative di vita e la globa-
lizzazione, per cui sempre pil
Paesi, come la Cina, stanno
investendo nel segmentos. (ri-
produzione riservata)



