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Natixis IM Cup inizia col botto
e la prima tappa va a una donna

di Giacomo Damian

co, vinca il miglio-
re». «Cid spérémo
de no». Fulminan-

AL SUO PORTAFOGLIO MOLTO OFFENSIVO COMPOSTO

bbene signor Roc- | A VINCITRICE E VALERIA TEDALDI, CHE GRAZIE
« I ' :

te Nereo Rocco.
Uomo e allenatore dotato di grande
ironia, autoironia e intelligenza, in-
gredienti molto importanti nella vita,
ma soprattutto per sopravvivere nel
calcio.
La battuta é storica e si riferisce alla
vigilia dell'incontro di calcio tra Pa-
dova e Juventus, dove era evidente
che se avesse vinto il migliore non
sarchbe stata la squadra del Paron.
Ma in quella risposta di Rocco era
contenuta la sintesi del calcio dove
Iimprevedibilitd, sempre e in ogni
partita, € un‘insidia, perché nulla pud
essere mai dato per scontato.
Forse i consulenti finanziari non co-
noscono il personaggio da me citato,
ma inconsapevolmente, e per fortuna
loro e di chi legge, sono equipaggiati
di queste doti, Grazie all’'esperien-
za di anni sui mercati finanziari, o
alllumilta, la virtu di chi fa intelli-
gentemente questa professione, sono
consapevoli che I'imprevisto (oggi di-
ventato “cigno nero”) & ormai diven-
tata una variabile da tenere sempre
in considerazione, e per contenerla
bisogna saper fare la professione con
serietd e impegno, minimizzando
I'improvvisazione.
“Mi te digo cossa far, ma dopo in
campo te ghe va ti!”, che tradotto dal
linguaggio di Nereo Rocco significa
che puoi costruire un'ottima squadra
con i migliori giocatori, fare grandi
strategie, poi toccherd ai giocatori
(in questo caso strumenti di investi-
mento) dare i risultati, che non sem-
pre rispettano le attese, o non subito,
perché per ottenere i risultati spesso

DATECNOLOGIA, CINA E CORPORATE BOND SI METTE
IN SCIA AL BUON MOMENTO DEI MERCATI

ci vuole tempo, come in un campionato di calcio, si posso-
no perdere le prime partite, ma ¢ alla fine del torneo che
si guarda la classifica.

Ed & su questi pilastri che abbiamo costruito 1a “Natixis
IM Portfolio Cup”, una competizione tra consulenti fi-
nanziari che abbia come sfondo la metafora del calcio, e
in primo piano il tema degli investimenti: la scelta degli
strumenti, la gestione, la comprensione dei temi e dei ter-
mini sono tra le funzioni di questa iniziativa.

Le regole del gioco

Ci sono 16 consulenti, ognuno con la propria squadra/
portafoglio che abbiamo pubblicato su Investire di otto-
bre.

C’& una classifica con un punteggio complessivo che é la
somma di due voci: il rendimento del portafoglio e I'indi-
ce di drawdown.

E ¢'& un tempo massimo, il torneo durera 12 mesi, un tem-
po non sufficiente a giudicare la bonta di un investimen-
to, ma & pur sempre un gioco, un esercizio e dovevamo
fissare un limite. E come ogni gioco che si rispetti ¢’& un
regolamento, costruito tenendo conto della delicatezza
del tema, che riduca il piti possibile la rilevanza dell’alea-
torietd, ed e per questo che abbiamo fissato un limite pre-
ciso sia alla quota azionaria, sia a quella obbligazionaria
e di una singola azione un singolo bond, proprio perché
il tempo dell'investimento era limitato, abbiamo date a
tutti i consulenti lo stesso schema di gioco.
Linvestimento non si gioca in una finale di Champions,
ma si deve osservare e affrontare come un lungo campio-
nato in cui ci saranno dei rialzi e dei ribassi, ma con un
risultato finale con il segno pili davanti.

Uno schema fisso per tutti i concorrenti
Uno schema fisso per tutti, non esclude che ognuno scel-
ga dei giocatori/strumenti pitt © meno offensivi o difen-
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sivi, pill orientati ad attaccare o a di- COME UN GIOCATORE NON Sl GlUDICA

fendere.

Nel regolamento_abbiamo tenuto ) UN CALCIO DI RIGORE, COSI NON S GIUDICA

conto anche di questo, se il rendi-

mento di per se premia la capacita i JN CONSULENTE FINANZIARIO E IL SUO

attacco e cioé la ricerca del profitto,

noi abbiamo cercato anche un indi- PORTAF OGUO lN UN SOLO MESE DI INVESTIMENTO

catore (il “droawdown”) che potesse
mettere in evidenza le doti della di-
fesa, e cioe il ridimensionamento del
rischio e della volatilita.

Linsieme dei due punteggi, rendi-
mento (attacco) e indice di “draw-
down" (difesa) andra a formare il
punteggio complessivo che determi-
nera l'ordine della classifica.

Dopo aver presentato nel numero
di Settembre la lista dei Consulenti
Finanziari che partecipano al cam-
pionato, e aver svelato in quello di
Ottobre tutte le squadre con i rela-
tivi strumenti di cui sono composte,
ora si entra nel vivo con I'inizio della
competizione.

La prima giornata di campionato
Nel periodo tra il 15 settembre e il 15
ottobre si & svolta la prima giornata
di questo campionato e finalmente
abbiamo la prima classifica.

La prima classificata ¢ Valeria Te-

daldi, che grazie al suo portafoglio molto offensivo com-
posto da tecnologia, Cina e corporate bond si mette in
scia al buon momento dei mercati.

Gran parte del merito va a Nio, il Cristiano Ronaldo
della situazione, che grazie a una quota importante in
portafoglio, mette il sigillo sulla vittoria di giornata.
In seconda posizione Laura Parbuono, distanziata ma
con una buona armonia tra attacco (rendimento) e dife-
sa (drawdown). La terza posizione va Lorenzo Gazza-
niga, nota di merito & sua la migliore tenuta difensiva.
Ultima posizione per Gabriele Zeloni, i mercati emer-
genti, la Russia e I'energia sono rimasti molto sottotono.
Settori che potrebbero tornare in auge in caso di ripresa
economica anche perché fino a oggi troppo penalizzati.

Un anno intero ancora tutto da giocare

Come un giocatore non si giudica da un calcio di rigore,
cosl non si giudica un consulente finanziario e il suo por-
tafoglio in un solo mese di investimento. Abhiamo un in-
tero anno da affrontare, anno che sararicco di insidie e di
imprevisti, e noi siamo qui pronti a contenerli e al tempo
stesso cogliere le occasioni di rendimento per fare molti
goal.

NATIXIS IM PORTFOLIO CUP: PARBUONO E GAZZANIGA NEL PODIO DELLA CLASSIFICA DI OTTOBRE*

CONCORRENTE
Valeria Tedaldi
Laura Parbuono

Lorenza Gazzaniga
Alessandro Gambelli

Filippo Vannucci
Dario Notarangelo
Silvia Luchi
Pietro Cali
Marco Magli
Marco Mattei
Claudio Carella
Fabrizio Valdrighi

Paolo Maiolati

RENDIMENTO DROWDAWN MASSIMO INDICATORE COMPOSTO
11,799 1,585 100,000

3,797

2,824

2,846 45,811

1,432 1,268 41,239
1,175 1,068 40,893
2,514 2,428 40,586
0,909 1,301 37,935
1,561 2,277 35,905

e 255 35,007

1,163 2,173 34,200

2,054 31,897

Francesceo Bellocchi 0,648

Thomas Cordaro -0,396 2,388 23,274

Gabriele Zeloni -2,631 4,172 | 0,000
*PERIODO DI RILEVAZIONE DATI 15/9 - 15/10. FONTE: FIDA




