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[T Partito in sordina nel 2020, il settore & diventato via via
indiscusso protagonista grazie alla ricerca anti-Covid. Azioni e fondi
specializzati ne hanno beneficiato. E il rally potrebbe andare avanti

Pharma oltre 1l vaccino

di Marco Capponi

equaleosapud ue-
cidere 10 milioni
di persone nei
(( prossimd decenni
& pii probabile

the sia un virus altamente con-
tagioso. Non niissili ma microbir.
Una previsione sinistramente
attuale, quella tracciata dal fon-
datore di Mierosoft, Bill Gates,
nel 2015. A un lustro di distanza,
se ¢'e un settore che si & imposto
alla distanza come tristemente
indiscusso trionfatore di questi
ultimi dodiei mesi complessi,
senza dubbio il comparto della
farmaceutica. Nell'anno della
pandemia, per gli investitori il
comparto della medicina & sta-
to assieme al tech una vitamina
irrinunciahbile in portafoglio, con
performance che in qualche caso
hanno raggunto la tripla cifra.
La ricerca di una cura contro il
Coronavirus  stata gioco forza la
punta delliceberg del suceesso. 1
numeri parlano da sé: dallo scop-
pindella pandemia, I'indice Msci
World Healtheare si & rivalutato
del 24%. Secondo le graduatorie
stilate da Fida, i primi dieci fondi
azionari specializzati su questo
fronte hanno registrato nell'an-
n in corso un rendimento medio
del 32%. Dalle rilevazioni del s
Venture Capital Outlook Report
2021, nel corso dellaltimo anno

| CONTI DELLA NUOVA FARMACEUTICA

l'amumentare di investimenti di
venture capitalist nel settore
& stato di 23,2 miliardi di dol-
lari {dai 17,2 del 2019), per un
totale di olire 865 deal. Malte,
oltre 50, sono state le aziende
che, fiutando il momento alta-
mente propizie, hanno deciso di
raccogliere capitali sharcando in
borsa. Il valore complessivo del-
le ipo nel pharma & stato infatti
superiore a 9.7 miliardi di dol-
lari (il precedente record erano i
5,1 miliardi del 20181, Sul fron-
te M&A si sono poi registrati tre
matrimoni da capogiro: il mer-
ger Abbvie-Allergan, stimato in
63 miliardi di dollari, 1a Gilead-
Immunomedics (21 miliardi] & la
recente acquisizione di Alexion
da parte di AstraZeneca, da 39
miliardi.

Lecito a questo punto doman-
darsi se a fronte di un possibile
ritorno alla normalita post-pan-
demica gia nel 2021, un rally
di questa portata possa essere
destinato a perdere mordente
@ magari persino a ritracciare.
Secondo 1 money manager il com-
parto ha ancora molto da dare
agli investitort. Ora che il focus
sul vaceini andra probabilmente
scemando, tornera alla ribalta la
ricerca di farmaci e trattamenti
innovativi, che procedera di pa-
ri passo con altr trend trainanti:
su tutti diagnostica, genomica,
terapie mRna (utilizzate anche
in aleune delle pit promettenti

cure sperimentali anti-Covidl,
ma anche big data e intelligenza
artificiale applicata alla saniti.
Per capire la portata del feno-
mena basta guardare i 10 titoli
pin rappresentativi nel porta-
foglio del fondo Digital Health
Equity di Credit Suisse Fund
Management (si veda la tabel-
la), primo in classifica Fida con
un +78% da inizio amo. 1 ren-
dimento di borsa medie nel 2020
¢ stato del 146%, con ricavi in
crescita su base anmua del 95%.
Si tratta di aziende che coniu-
gano ricerca scientifica e nuove
tecnclogie per applicazioni nei
campi di oneologia, diagnostica
o prevenzione di disturbi come
il diabete. «La crescente pressio-
ne sui costis, commenta Paseal
Mercier, responsabile dei fondi
tematici di Credit Suisse Fm,
«#ta costringendo i partecipanti
al settore ad adottare teenologie
che consentano di risparmiare
sulle speses. Allo stesso tempo,
aggiunge 1l money manager, -1l
tech sta aprendo la strada allo
sviluppo di strumenti innovativi
per la scienza, che sono essen-
ziali per l'innovazione», Ma c's
anche un tema d'investimen-
ta non irrilevante, sottolinea il
restore: «Le aziende registrano
un'elevata crescita, tipicamente
2 due cifre, e molte si comporta-
nocome piattaforme con elevato
potenziale di scalabilith e ampia
leva operativas.

Le performance dei primi dieci titoli detenuti dal fondo CS Digital Health Equity

Societa Pert. da gennaio Var. ricawi 9

mesi 20/13*
+ ZAILABA 191,0% 533%
+ LIVONGO HEALTH " 474,7% 123%
~ TELADOC HEALTH 130,6% 9%
_* EXACT SCIENCES AT 6%
*H RE 86.8% 89%
. B2,1% 3%
_+ GUARDANT HEALTH 58,7% 38%
 SCHRODINGER 164,5% 25%
+ M3 187,9% 2%
 ABIOMED * B1.6% -25%
+ MEDIA 145,6% 95%

* Bilanci &l 30/08/2020, ** Performance al 21002020, * Biancio al 30/068/2020

Quanto ai settori su cui punta-
re, sard indispensabile ricordare
la lezione del Covid-19. «Nel
campo delle apparecchiature
mediches, analizza Eric Labbé,
thematic equity portfolio mana-
ger di Cpr Am (gruppo Amundi),
«'emergenza pandemica ha ri-
velato la magsima importanza
della diagnostica nelle politiche
di sanita pubblica e le aziende
che operano in questo ambito
hanno un ampio spazio di ere-
scitas. Il pensiero va subito a
Diasorin, campione italiano del
Ftse Mib nel 2020 con un rally
a Plazza Affari del 46% soprat-
tutto grazie al business dei test
Covid. Per i broker di Equita
sim, pero, il titolo € interessante
anche grazie alla ricerca portata
avanti nel campo della tuberco-
losi latenie, oltre che alle future
operazioni di mé&a.

Per finire, un ultimo spunto
per il prossimo anne & quello
delle sinergie dell’healtheare
con big data e intelligenze ar-
tificiali. «<La apinta maggiore,,
evidenzia Lydia Haueter, senior
investment manager di Pictet
Asset Management, «arrivera
probabilmente da compagnie as-
sicurative come United Health,
cheutilizzan grandi dataset per
migliorare gh algoritmi sanita-
ri e l'esperienza dei pazienti»,
Di fatto, si va verso un autentico
Internet of Things della medici-
na. (riproduzione riservata)



