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IEIT Dalle energie rinnovabili alla robotica, dalla farmaceutica all'acqua: nel 2020,
complice la pandemia, i comparti specializzati su singole macro-tendenze hanno
registrato rendimenti a doppia cifra. I trend su cui i gestori puntano per quest'anno

Non investite fuori tema
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di Paola Valentini

fondi pin brillanti del

2020 sono statl @ settoria-

li che, con la pandemia,

hanno rubato la sce-

na ai classici comparti
specializzati in singole aree
gengrafiche, sui quali prima
del Covid &i congentrava tut-
ta l'attenzione degli investitorl.
L'emergenza sanitaria che ha
coinvolto il mondo intero, sen-
za fare distinzioni, ha spostato
il focus dai Paesi ai trend. <1l
modo migliore per individua-
re le aziende con il potenziale
maggiore & guardare il mondo
attraverso la lente dei mega-
trend, quel fenomeni di lungo
termine che trasformano in
modo strutturale le abitudini
delle persone. E nel 2020, tra
le mille difficoltd, sono emerse
con aneora maggior prepotenza
le forze che stanno cambiando
le nostre vite. Una strategia
che ha come focus 1 megatrend
consente quindi di calibrare i
propri investimenti su queste
nuove certezzes, afferma Paolo
Paschetta, responsabile per
'ltalia di Pictet Am, spcieta di
geetione ploniera nel fondi tema-
ticl. E &l primo posto in assoluto
cl sono i compart] azionan specia-
lizzati nelle energie alternative
con performance a un anno che
hanno superato anche il 180%
{s1 veda tabella con dati Fida in
pagina) e una media di oltre il
62% in euro (dati Morningstar),
superando ghi azionan del seg-
mento teenalogico (36% [a media
Mormmgstar e rendimenti fino al
95%) nonostante la forte spinta
alla trasformazione digitale pro-
vorata dai lockdown che ha dato
slancip alle-commerce e al lavoro
da remoto. Si tratta di comparti
che investono in segmenti come
lealico, il solare, Nidroelettrico e
il nueleare, La transizione ener-
getica non & un fenomeno nuove
ma ha avuto nellultimo anne un
notevole impulso grazie allim-

pegno dei governi nella lotta al !

camhamento climatico diven-
tato una priorith per I'lUe con
il Green Deal (il piano da mille
miliardi di euro d'investimenti

verdi varato un anno f e ribadi- fondi amonari -'-11 ftorali che ne- del ciclo educativo lungn I'arco

to nel Recovery Plan) e ora anche
per gli Usa con 1l presidente Joe

iden.
Negli ultimi 12 mesi, a sor-

presa sono andati bene anche i ;

fondi specializzati sulle societa
anrifere prazie al rally dell'oro
che nessuno si aspettata a inizio
2020 ma che con la pandemia &
stato riscoperto come asset rifi-
gio. Senza dimenticare i fondi
sulle azioni farmaceutiche che
l'emergenza sanitaria ha messo
in luce e che hanno reso fin qua-
g1 il 90% . Un fatto & certo, ogg la
possibilita di investire in singoli
settort tramite fondi (e anche Bt
azionari sfida la fantasia. Oltre
ai classici fondi azionari temati-
o specializzati in titoli di societa
legate al trattamento dell'aegua,
alla robotica, all'agricoltura, al-
la farmaceutica o alla teenologia,
negli ultimi temypi sono nate so-
luzioni di nicchia che puntano su
singoli segmenti allinterno det
settorl mn ampi, dalla sicurezza
informatica, allistruzione digi-
tale fino ai nuovi farmaci e ai
videngiochi, Ad esempio nel corso
del 2020 Rize Ftf e HanEtf han-
o lancato due Etf sui titoli di
societa attive nel busmess del-
la cannabis per spopi terapeuticl
¢ Global X ha debuttato con un
Etf che ha in portafoglio aziom
di aziende di videogiochi e di e-
sport,
Intanto il 2021 si & aperto con
prospettive diverse rispetio al-
lo scorso anno. Le speranze sono
riposte sull'avvio della campa-
gna di vaceinazione anti-Covid,
Intanto negh Usa la nuova am-
ministrazione promette di
fare molto di pit sulle temati-
che ambientali. Uno ded primi
decreti firmati da Biden, poche
ore dopo il gluramento da presi-
dente, sepna il rientro degli Usa
nell'accordn di Parigi sul cli-
ma, Il nuovo presidente ha una
agenda completamente diversa
dal suo predecessore sulle ener-
gie rinnovabili per le quali ha in
programma di investire pih di
2 mila miliardi di dollari in un
super mano green volto a rico-
struire un'America incentrata
sulle fonti pulite.

fronte di questo scenario, 1

gli ultimi mesi hanno avato un
andamento & doppia cifra nei ren-
dimenti, confermeranno il passo
brillante anche quest'anne? «Per
il 2021 puntiamo lattenzione, in
particolare, sull'ambiente e sul-
la digitahzzazione dell'sconomia,
Sul primo fronte guardiamo aiti-
toli legati alla transizione verde
verso modelli di produzione pia
sostenibill, In Europa, in par-
ticolare, la spinta istituzionale
e regolamentare e la domanda
dei consumatori fovoriseono le
aziende al eentro di questo pro-
cesso virtuoso di trazformazione,
Prendiamo ad esempio un titolo
come Enel: la multi-utility italia-
na presenta un piano di crescita
pluriennale molto accatiivante
fortemente improntato alla so-
stembnlitée, afferma Paschetta,
Anche gli analisti di Morningstar
sono convinti che il trend delle
energie alternative continuerd
ad avere il vento a favore nel
2021. Nel digitale I'esplosione
dell'e-commerce nel 2020, «¢ un
trend che & destinato a durare,
La digitalizzazione sia impat-
tando anche sul settore sanitario.
Si tratta di un aliro ambito che
presenta un trend strutiurale
di crescita secolares, aggiunge
Paschetia, Anche se, suggerisce
U gestore, a chi intende mvesti-
re direttamente nelle aziende
digitali: <& bene cercare di non
innamararsi delle mode, che in
questi mesi hanno portato le va-
lutazioni di aleuni titoli su livelli
esorbitanti, evitando le operazio-
ni speculative, soprattutto quelle
legate alle Ipo programmate in
modo opportunisticos.
Tra 1 nuovi temi per il 2021
Pictet ha individuato anche il
filone delle aziende orientate al
consumatore che POSSON0 aVers
un impatto positivo sulla socie-
ta agevolando l'adeguamento ai
drastici cambiamenti demogra-
fici e ternologicl. E a fine 2020 ha
|lanciato un fonde ad hoe, il Pictet
Human. «Le imprese compress
nell universo d'investimento del
comparto sono riconducibili a
tre fattori incentrati sui bisogni
di autorealizzazione dell nome:
'apprendimento, a supporto

della vita, la cura delle parso-
ne, il tempo libero. Si tratta di
aziende con modelli di business
difensivi, ma ad elevato poten-
zigle in gquanto intercettans una
domanda in crescita. Ineltre,
queste aziende contribuisconoe
a compensare le carenze di go
verni sempre pilt indebitati che
negli ultimi anni hannotagliato
a spesa in servizi sociali come
listruzione e il welfares, spiega
Paschetta

Nel settore della robotica, do-
velrendimenti dei fondi arrivano
al 72% negli ultimi 12 mesi, Tew
punta sull'intelligenza artificia-
le. «Ci aspettiamo ehe 1l trend di
crescita prosegua nel 2021 e ne-
gli anni a venire, con il sostegno
di due elementi: una crescente
capacita di elaborazione dei da-
ti, riconducibale a processort pin
potenti, e la diffusione del cloud
computing, che permette di in-
Lcy.,mn(‘ un'enorme quanktita di
risorse ¢ di stoccaggio dei da-
tis, afferma Jeffrey Lin, gestore
del fondo Tew Global Artificial
Intelligence Equity:

Mentre Bny Mellon ha appe-
na amphato la sua gamma di
fondi tematier {che compren-
de gia il Mobility Innovation e
il Blockehain Innovation) con
Smart Cures Innovation, aziona-
rio che investe a livello glabale
in societa che sviluppano terapie
e trattamenti genetici, inelusi 1
nuovi farmaci che potrebbero of-
frive ai pazienti l'equivalente di
anni di benefici dopo lassunzio-
ne di una singola dose. Il team di
investimento comprende scien-
ziati eon esperienza nel campo
della ricerca e delle attivita di la-
boratorie. <La erisi sanitaria ha
impresso una spinta ulteriore a
questo segmento delle biotecnolo-
gles, afferma Stefania Paolo, alla
guida di By Mellon Im in Italia.
{riproduzione viservata)
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