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Azionari Dopo i buoni rendimenti conseguiiti nel 2020
i fondi del settore vedono rosa anche per quest anno

I FINTECH E
VACCINATO

di Antonella Ladisi

inecobank, tra le pit importan-

ti banche fintech in Europa, ha

conseguito lo scorso dicembre una

performance da record con una

raccolta netta di 1,6 miliardi di
euro rispetto ai 720 milioni di un anno pri-
ma. Nei primi sette mesi del 2020, Satispay;
unica realti italiana tra le 250 big mon-
diali del fintech, ha registrato 13,2 milioni
di transazioni con una crescita del 51,7%
rispetto allo stesso periodo del 2019 e per
un controvalore complessivo di 2543 mi-
lioni di euro (+47,4%). Costante e solido il
percorso di erescita di Credimi, leader eu-
ropen del digital lending per le imprese, che
nei primi nove mesi del 2020 ha erogato in
Europa 450 milioni, sui massimi e con una
crescita del 39% rispetto all'anno preceden-
te, e portando il totale erogato dalla nascita
dell'azienda a 1,2 miliardi. Tra le princi-
pali operazioni dello scorso anno in casa
Enel X é stata lanciata a ottobre, grazie al-
la partnership con Mastercard, Enel X Pay,
il conto online che consente di effettuare,
direttamente attraverso 'app per smart-
phone, pagamenti e trasferimenti in tempo
reale e in sicurezza, e di tenere sotto con-
trollo tutti i movimenti. Inoltre una recente
indagine condotta da BofA ha rivelato che
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la capitalizzazione di mercatodi de societd di imvestimento al

Adyen, la piti grande piattafor-
ma di pagamento europea, ha
ecliszato quella della pit grande
banca di qualsiasi Paese dell Ue
nel 2020, Infatti la societa di pa-
gamento olandese ha raggiunto
una capitalizzazione pari a 57
miliardi a fronte dei 49 miliardi
di Bnp Paribas e dei 37 miliardi
di Intesa Sanpaclo. Ayden insie-

mondo, BlackRock. Anche qui
rendimento a doppia cifra pari
a oltre 1] 38%. «Grazie all'mere-

dibile accelerazione del fintech
siamo creseiuti di oltre il 40%

saltanto nel primo semestre del
2020, commenta il portfolio ma-
nager del fondo, Vaseo Moreno,

spiegando come le misure di con-

tenimentn della pandemia non

me con Paypal e Square nell'anno hanno fatte altro che consolida-
da poco concluso hanno raggiun- re servizi come quello del digital
toun valore di mercato pari a 376 banking, «5i tratta di sviluppi che
miliardi di dollari, battendoi 341 hanno messo in evidenza trend
miliardi dellindice azionario del- di medio e lungo periodo forte-
le 600 principali capitalizzazioni mente votati alla teenologia come
di mercato europee (rappresenta- il fintechs, preeisa il manager, K
to dall'indice Stoxx 6001, per il future? «Laspettativa é che
La ia non ha fatto altro 1l trend della digitalizzazione ri-
chemettere il turbo al fintech, ov- marra forte e si consoliderd nel
vero Pofferta di servizi finanziari 2021+, conclude Moreno.

tramite la tecnologia, principal- A chiudere 1l podio & Axa W
mente per i maggiore utilizzo del Framlington Fintech di Axa
canale online. Il numero di socie- Funds Management che ha se-
ta in ltalia operanti nel settore gnato il +46,9% dal lancio a
& in costante ereseita; nel 2011 dicembre 2018 (il benchmerk &
s¢ ne contavane appena 11, nel U'indice delle borse globali Msci
2015 199, mentre nel 2020, se- Ac World Total Return Net che
condo lultimo censimente EY, ha invece raggiunte il risulta-
il dato risulta pari a 345. La 1y del 36,9%). Nelle prime dieci
maggior parte di esse (169) con- pogizioni per peso (su un tota-
centrata in Lombardia. Inoltre J¢ di 45) figurano aleuni giganti

delle 345 startup censite il 74%
sono fintech, mentre il 26% si

su seala mondiale come Fidelity
National Information Service,

colloca tra le cosiddette techfin, Visa, Paypal e American Express

cioé imprese che offrono soluzioni

Peril gestore del fondo Vincent

tecnologiche al servizio dellindu- Vinatier e prospettive di ere-

stria finanziaria.

Questi numeri spiegana il mo-
trvo per el anche nell'mdustria
del risparmio gestito stanno pro-
liferando i fondi che investono in
questa direzione, Settore sempre
pit appetibile nonostante 'ele-
vata rischiosita dato che si tratta
di comparti esposti alle azion.
Come mostra la tabella in pagi-

scita strutturale del comparto

rimangono interessanti in gquan-
to trainate dalla creseita a lungo
termine dell’e-commerce, dalla
magpiore penetrazione del mo-
hile e del digitale non solo nei
mercati emergenti ma anche
in quelli sviluppati, oltre che da
nuove applicazioni e modelli di

821- husiness dirompentis, Premesse

na elaborata da Fida, nel 2020 le
performance sono state di rilie-
vo, anche se per ora 1 comparti
specializzati sulle azioni di so-
cieta fintech sono ancora pochi.
11 risultato pin eclatante, pari
al 42%, & stato quello del fondo
Wellington Fintech (con masse
pari a quasi 650 milioni di dolla-
ritdella statunitense Wellington.
Da notare che il suo indice di ri-
ferimento, 'azionarie globale
Maci A World Net, ha registra-
to nel periodn una performance
inferiore e pari al 26,6%. In ha-
se al portafoglio a fine 2020 gli
investimenti del comparte di
Wellington seno concentrati
negli Stati Uniti con 74.5%. A
seguire |'Europacon il 162% e 1
mereati emergenti con 1'8,2%.

Al secondo posto della elnssifi-
ca 4l colloca 1l fondo Bgf Fintech
Fund Hedged della pit gran-

queste che fanne ritenere impro-

babile un ritorno ai medelli di
utilizzo precedenti. Il gestore ha
poi fatto lues su una peculiarita
del fintech, ovvero la sus carat-
teristica difensiva. Le aziende
che in passato avevano investi-
to nelle competenze digitali in
senso lato si sono rivelate molto
plit resistenti durante i lockdown
imposti dal Covid-19. Qualehe
esempio: la pozsibilita per una
banca di continuare a negozia-
re € firmare mutui a distanza
oppure la pessibilith per un pie-
colo negozio di accettare tuthi i
tipi di pagamenti digitali & sta-
to un toceasana per leaziende in
questione,

Si colloca invece al quarto posto
ung dei pochi fondi che ha un
rendimento a tre anni (47,1%5:
Jupiter Finaneial Innovation. Ha

reso nel 202011 24,04%. Intine
quinto = posiziona Robeco Global
Fintech Innovation Equities. Dal
suo lancio avvenuto tre anm fa
ha offerto una performance del
56,6% investendo, come per gli
altri fondi analizzati, per lo po
negh Usa (68%). Propro a propo-
sito degli Stati Unitl, il portfolio
manager Patrick Lemmens
ricorda che «l'e-commerce, per
eitare un esempio che & la miglio-
re illustrazione di questo monda
djﬁitalizzatu, come percentuale
delle vendite al dettaglio & bal-
zatadal 16 al 21% nel giro i soli
tre mesi, quelli del pin severo
lockdown della primavera 2020,
spiggando che squesta accelera-
ZI0NEe erea enormi opportunita
e ¢l aspettiamo che aleuni mer-
eatl emergenti, sopratiutto in
Asia, recupereranno molto pri-
ma e faranno un balzo in avanti
guadagnando mesi di anticipo ri-
spelto ai mercati sviluppati-.
Quello dell'e-commerce comun-
que resta uno dei pilastri chiave
nella strategia del fondo: <Le
aziende di questo comparto han-
no visto un'accelerazione della
crescita di tre-gquattro anni nel
corso di pochi mesi, e quest so-
no dati che fanno ben sperares,
eonclude Lemmens. (riprodozio-
ne riservata)
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| FONDI CHE INVESTONO IN AZIONI DI SOCIETA FINTECH

Nome Valuia Nome sociata Rendimento Rendimento  Commissione
aaaml di gestions %

Pedermance calookate sui dafi disponibi il 31/12/2020. Classi Retad, a captalizzazione dei proventi Fonte: Fida
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AL TOP Sicav

Perf.% Rating Indice di
12 mesi rischio

| Azionari iniernazionali
HSBGC GIb Eq Clim.Chng A$ 45,66 A 1384

“JPM GIB Unconstrained Eq. CACCS 36,45 A 14,01
“JPM Gib Socially Resp A (dist)-$ 32,48 A 1470

BGF Eu%.FocusAZ UsD 30862 A 1573

Al a xJEqA 3055 1342
"BGF European $ CL A USD 3033 A 1573

Azionari 'S4
MS US Eq.Growth A Ace 109,08 B 21,4

MS US Eq.Growth Adv Hd Share AH 105,10 B 2107
MS American Franchise A Acc 67,79 B 1759

JPM US Tech.C (aoc)-USD 8589 B 2008
JPM China X Acc 82,72 B 15,19
“BGF Word Tech.§ CLA2 USD 8246 B 18,14

S —
BGF Glb Alloc.Fund CLD2§ 21,13 B 883

ib Alloc.(Euro H EUR 18,88 8,65

"BGF Gib Alloc. Hed A2 Euro 18,00 C 868

et > '] 2
Obbligazionari

JPMGIb Conv. X {acc}EUR 3372 C 854
Al GIb Convertibles | $ 32,89 B 645
"SISF GLB CONV.BD A 2649 B 68
a Nordea 1 Baian. IncBPEUR 278 C 278
"BG Sel 5T Dabt AX Cap EUR 212 T 1,42

Vontobel US Dollar Money GL A2 162 B 116

E Amundi F. Volat.World F2§ 31,16 o 816

“Sisf Glb Em. Mkt Opps C Acc 28,67 B 1504
Amundi F. Volat.Euro M EUR 2618 © 716




