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FIDArating Analysis

Finanza Dati Analisi

Commento
Concluse le analisi sui dati di fine novembre 2020.

Dalle classifiche mensili emergono performance degne di
nota, generate da un rialzo brillante e diffuso dei mercati.
Gli indici di categoria raggiungono variazioni del 30%
grazie a due specializzazioni settoriali, i titoli energetici e
quelli legati alla finanza europea. La top ten & inoltre po-
polata da specificazioni geografiche, in particolare alcuni
Paesi mediterranei. In generale gli indici delle categorie
azionarie, con l'unica eccezione rappresentata dai metalli
preziosi e minerali trascinati dall’'oro, registrano perfor-

mance positive con un rendimento medio a due cifre.

Tra i migliori fondi del mese si nota una certa incidenza
della stessa casa di gestione, nonché di politiche di in-
vestimentao focalizzate su titoli energetici e finanziari. Per

quanto riguarda i fondi obbligazionari emergono compar-

ti su convertibili, high yield, mercati emergenti e frontier.
Le classifiche da inizio anno mettono in luce un significa-
tivo miglioramento dei mercati grazie al balzo del mese
appena concluso. Sono numerosi gli indici che si riporta-
no in positivo. Il ranking & ancora dominato da Cina, Usa
e da specificazioni settoriali caratterizzate da un elevato
contenuto innovativo, come energie alternative, IT, Robo-
tics e FinTech.

Statistiche del sistema

«  45.634 (-46) Strumenti oggetto delle analisi tra fondi
e SICAV

«  40.909 (-120) Strumenti che hanno ricevuto la classifi-
cazione FIDArating

«  20.288 (+27) Autorizzati e distribuiti alla clientela retail
italiana

* 12.961 (+15) Strumenti che hanno ricevuto il FIDAra-
ting
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FIDArating Analysis

Il sisterma FIDArating & un processo di analisi di strumen-
ti finanziari che consiste nella classificazione rispetto ad
aspetti qualitativi e quantitativi, costruzione di categorie
omogence e assegnazione di score e rating mediante al-
goritmi proprietari.

Nellambite del risparmio gestito "'oggetto dell'analisi @ la
composizione del portafoglio nella sua continuitd tempo-
rale, riassumibile nella politica di investimento. Le strate-
gie di investimento possono essere desunte con diverse
metodelogie complementari, che si basano sia sulle di-
chiarazioni di intenti che su quello che viene effettivamen-
te realizzato nelle gestioni.

Analisi dei prospetti

Politica di investimento dichiarata

Il primo passo consiste nell'individuazione, attraverso
la documentazione legale, dell'obiettive e della politica
dinvestimento, che definiscono il perimetro di massima
all'interno del quale operera il gestore,

Verifica del benchmark di investimento

Spesso il benchmark dichiarato permette di compren-
dere con un buon grade di approssimazione le possibili
seelte d'investimento. In altri casi | benchmark pud non
avere aleun collegamento con il portafoglio del fondo, rap-
prasentando una mera soglia da superare.

TOP 10 Prime 10 categarie FIDA per perfarmance a 1 mese - *FFI: Fida Fund Index
FIDA FF1 Az Sett Energia 3143% 22,39% AB94% | aam | 3a91%
FIDA FF1 Az Sett Finanza {Europa) 3091%  2021% 18,09% T| -31,55% 30,66%
FIOA F# Az Austria 2041% | anesx | A% | asT% | 2630%
FIDA FFI A2 Europa (Wier Em ex Russia) 566 2L01% -19,90% 285N | 21350%
FIDA FA Az Norvegia 2008 | E£15% 288% 171% 3068%
FIDA FFl Az Francia nae | esw -4, 74% -10,67% 22.42%
FIDA FF1 A2 Turchia 2149% l -18,84% ABISK | 971% | 356em
FIDA FF Az Paesi iberici 20,75% ; -10,20% -8,39% -3.00% 19,69%
FIDA FFI Az alia Lorge e Mid Value 007% | 351% -3,43% Ir 1,05% 21,98%
FIDA Ff1 Az Brasile 1B94% | -23,30% 1493% | -7,00% 33,29%

BOTTOM 10 Ultime 10 categarie FIDA per performance a 1 mese - *FFL; Fida Fund Index
FIDA FF1 Az Sett Metalli Prez ¢ Minerall | -7.34% 16,37% 26,10% 5267% 32.28% |
FIDA FFI Obbi Yen Giapponese -2,35% 3,70 -4, 98% -0,15% 6,86%
FIDA FF! Menstar Dollare Usa o 5 600% AW 112% 579% |
FIDA #F1 Obbl Usa Gov (Breve Med Term) |28 4.78% £77% 2,67% 6.12%
FIDA FF) Obbl Usa Corp & Gov (Breve Med Term) ] 3,39% +5,24% 4,98% &.06%
FIDA FFI Obbl Usa Gov (Med Lunga Term) e 058% 211% 5.11% 682%
FIDA FFI Az Sett Metalli Prez e Minerali EUR Hdg | -LB1% 22,89% 35,18% 38,37% 31,08%
FIDA FF1 Obbl Usa Gov .' -1,70% 0,745% -2.99% 5,97% 6.27%
FIDAFFI Ritorna Assolute Market Neutral e 5,50% 5,71% 275% | 158%
FIDA FFI Menatari Franco Svizzern | 13ex 0,61% 0,61% a30% | 4%
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TDP 10 Primi 10 prodotti per performance a 1 mese
H20 Muhiequities RC § 44,49% 58,23% -53,27% -47.99% 53,62% L
120 AN LLP - FROOLLS PRI -
SI5F Globa| Energy C Cap. § a374% | -3821% | -3L16% | -4620% | 5355% W
Sehvoder inv. Mgme Europe SA - LUD2S6231728
Invesca Energy A Cap §
36,70% 37,01% «33,56% 47 44,50% Y
Invesco Manogerment 5.4, - LUDSOISZ1 761 o > o
BGF World Energy E2 S 3392% | 3303% | 3L36% | 3526% | 34S2% | waw
BlmekRavk [l wwembaurg) A - IUOI2237TT58
mMummm R Cap EUR 3316% 63.03% §2,18% 50,74% 53.64% -
H2O AM LLP - FROD10923383 -
¥ R Rosugy Trvakieo Chs e BB seem% | usask | 137m | t02e0% | 3EO% |
BN Poribas AM Lesv - LUDRIF414718 |
H20 Vivace R Cap EUR 3244% | S545% | -54.40% | -AL31% | SLa8% w
H20 A€M LLP - FROGI IOI5478
Algebris Financial Equity R EUR 32.40% <10, 72% -7,43% -18.43% 3340%
Algebiris (UK Limited « IEDOBWYSEVT4 ' - il N
Fonditalia Eurs Financials T 31,54% 19.28% | -17.42% | -25.90% 3L18% -
Eideuram & M, lireland) doc - LAIZSBIDS295
—_——— e e - -i
Raiffeisen Au. Energia R Cap EUR 3099% | 2175% | -2000% | -1B33% | B2OBM 4w bu

Raiffeisen Komital, Geseflich. - ATOPODGERSS4

TOP 10 - EQUITY

Primi 10 prodotti per performance a 1 mese

SISF Global Energy € Cap. § 43,74% -38,21% 3216% | -46,29% 53,55% ol
Schroder inv. Mgt Europe 54 - LUGZ56331728

Invesco Energy R Cap § 36,70% -37,01% -3356% | 47 44,50% "
invpsts Managetsent SA. - LLOG07S21761 ' e o -

BGF World Energy E2 5 33.92% | -33.03% | -3L36% | -35.26% | 34.52% I
Blatefiock [Luvembonrg) S.A « LLGIZZ37TIS2

BNP Paribas Energy Transition Clas Dis EUR 3267% | 12045% | 19378% | 10260% | IEOK | . wsaw
EBNE Poribas AN Lux - LUOB23414718

Fonditalia Euro Financials T

31.54% -19,24% ATA% -25,959% 3 -

Figeuram A M. (hrelond] dac - LUDTERPO9395 - LiER

Raiffsiwen A2 Ensegia R Cap FUR 30,99% X -26,00% ” :
Rolffeisen Kopitol. Gesrllsch. - ATOXIOESS684 - e PO -

Al UK Oppertunitics B GBP 30,73% +19,40% 14,29% | -15,25% 31,63% e
Aviviy investars Losermbodrg SA - LLDOIO020310

Odda European Banks CR FUR 29,74% .21,88% -18,15% -35,20% 31,08% -
Qavio BAF Asset Managenent SAS - FROQ1I0493857

SEB East Europe ew-Aussia C EUR 28,97% «23,44% -22.81% «22.39% 26,95% e
SEB Asser Monagemenl SA - LUDGPG1 33858

Mediolanum Challenge Energy Equity LA EUR 27,08% -34,88% -33,40% -37,51% 31.81% e v e
Nfedicdndurm intersat Funds Ltd - |SN04SR0683
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Primi 10 prodotti per performance a 1 mese

CompaM Active Liquid Strategy B ELUR 1191% 1.30F% 0.58% 11E% 14,18% -
MDD Morugement Compuny Sa - LUOT73258311

H20 Multibonds R Cap EUR

10,48% -37,11% -37,55% 20% 31,81% -

HM0 AM LLP - FRODID92337S " ae

Acomed Performance A2 9,64% 217% 5,14% BN | 1504 | wees
Acomen SgrSpa - 1T 718655

Amundi F. Eura High Yield Band A CZK Hdg sa% 237 . 19% 1483% o
Armurndi Lusembourg S.A. - LUIISTS1867 % : !‘

Wnnaa Slobel Camaniiie S D EOR 8,2a% 14,32% 1BA1% | 1451% | 1285% | woew
lnvesco Manogement §.A. - LU 1603800803

Lazard Capital Fi R EUR

7,85% 2,46% 9% 266% 15,26% e

Lo Freres Gestlon SAS - FROOIO952 796 .

EdR Fund Emerging Bonds B-EUR Dis EUR 2.52% AL e opewy 1577%
Edmesd de Aothschild AM fLux] - LU1 160350812 ; =

et o £ 7,35% 5,51% O087% | -1L,08% | 15,35% -
ENY Peilun Fund Mgmi (Lux) SA - IE00B204XPS9

AcomeA Eurobbligarionario A2 7,29% 7,68% ©,30% a131% BOMW | W
Acomed SgrSpg - ITO00N 718653

™

NN (L] Frontier Markets Diebt HE X EUR Heg i 7.20% e 0.19% 4505 — —

N e, Partiers Lux 5.4, - (U1061675168

TOP 10 - ABSOLUTE RETURN

Primi 10 prodotti per perfformance a 1 mese

H20 Multiequities RC $ 44,49% 54, 23% *53,27T% -47.99% 53,62% L
HIO AMLLP - FROOLISZBI0M

H20 Muhtiswategies A Cop EUR 3K | BI0IN | 618X | SO.MK | SEEAX "
H20 AM LLF - FRODIGS23383

HEONRRISF CagLEUR 32,60% | 5545% | S4.40% | -4131% | S148% -
H20AM LLP - FRODE 1015478

Algebris Financial Eguity R EUR 32,40% J ¥, .
Algebris (L) Limited - IEOORWYSEVTS s s e A -

Candriam GF U.5. Equity Opportunities C Cap 3 23,52% 3,97% 3.28% 10,00% 28,12% ki
Condriarm Lweermisrer - LU 313182351

ConsuMtinuest Risparmio Italia PIR 1977% | -1059% | -1105% | -12,46% 2.27% .
Cansuitimaes ! AWM SGR - ITOO05 253652

B RaRas GpperaRs AR 1915% | -17.23% | 18T | 2077% | 22,10% w
Lemandk Asset Management SA. - LUIS2e574727

Consultinvest Alto Dividendo C1 Dis 1B95% | -1227% | -1141% | 1372% | 2016% -
Consitiinvent AN SGR - ITO004 7E5546

Johem £ uropean Select Values Cap EUR 18,91% 0,80% 024% B550% 10.50% gy
Jo Moo Capdtal Mgt Lig - (EQOBSFWKS 13
Pivarus Monogement Lux 54 - LULEE /072455
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Analisi del portafoglio

Composizione di portafoglio

La composizione di portafoglio dei fondi, pubblicata con
diversi gradi di frequenza e grado di dettaglio, puo for-
nire importanti indicazioni sulle caratteristiche d'investi-
mento.

Stile di investimento

E utile verificare quanto, nel tempo, le strategie siano state
coerenti con la politica di investimento dichiarata: attraver-
s0 metodelogie quantitative si determina quanto l'anda-
mento del valore delle quote storiche possa essere ricon-
dotto a quello di determinati indici di mercato.

Glebb & Metzger
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Le analisi mensili

Category Ranking: le classifiche si basano sugli indici FIDA
Fund Index, calcolati mediante la capitalizzazione compo-
sta giornaliera dei rendimenti dei prodotti appartenenti alla
medesima categoria,

Fund Ranking: sono inclusi tutti i prodotti autorizzati alla
vendita in Italia e distribuibili alla clientela retail. Nelle clas-
sifiche per tipologia sono compresi esclusivamente quelli
cui @ attribuita una categoria.

Le classifiche sono disponibili su base mensile e, altresi,
dall’inizio dell’anno (YTD - Year To Date)

TOP 10 Prime 10 categorie FIDA per performance YTD - *FFl: Fida Fund Index
FIDA FF1 Az Sett Energie Alternative 16,45% 48,78% 53,55% 77,13% 20,04%
FIDA 771 Az Sett IT {Globale) 11,03% 34,76% 35,40% 81,72% 13.82%
FIDA FF1 Az Sett Telecom 7.49% 33,73% 34,17% 46,70% 12,06%

~ FIDAFF Az Cina A Shares 238% 28,77% 35.33% 65,28% 18.12%
FIDA FFI Az Sett Robotica 10,16% 26,89% 28,09% 66,01% 19,35%
FIDA FFI Az Sett Metalli Prez ¢ Minerali EUR Hdg -1,81% 22,89% 35.18% 38,37% 31,08%
FIDA FH Az Usa Large e Mid Growth B8.19% 22,56% 22.55% 60,37% 17,19%
FIDA FFI Az Sett Fintech 14,17% 21,63% 21,57% §3,43% 21,94%
FIDA FF1 Az Grande Cina 1,85% 20,93% 26,99% 33,74% 15,47%
FIDA FF1 Az Sett Fintech EUR Hdg 15,92% 20,74% 2297% e 2510%

BOTTOM 10 Ultime 10 categorie FIDA per perfarmance YTD - *FFI: Fida Fund Index

FIDA FFI Az Brasile 18,94%

FIDA FF1 Az America Latina Large e Mid 1881% | | 11,29% 28,84%
FIDA FF| Az Sett Energla 31.43% 21,22% 3297%
FIDA FFI Az Europa (Mer Em ex Russia) 23.55% -21,31% 1990% | 2853% 23.50%

_ FIDAFF| Az Sett Finanza (Europa) 30.91% 2021% | 1809% | 3155% | 3066% |
FIDAFFI Az Europa (Mer Em) 18.78% 19,32% -16,05% 6,25% 23,81%
FIDA FFI A2 Furopa Orientale 17,05% -19,06% -14,86% 4 43% 23,14%
FIDA FFI Az Turchia 21,49% -18,80% -18,15% -29,71% 35.64%
FIDAFFI Ax RIQ_‘_O Unito Large e Mid Value 17,24% -18,34% . ls,sogs_ <7,01% 20,02%
FIDA FFI Obbl America Latina 2.90% 16.27% iz | s 13.36%
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Primi 10 prodotti per performance YTD

BNP Pyribas Energy Transition Clas Dis EUR 129 143,78% 102,60% Y o S
BNP Poribos AM Cux - LUDS234 14718 — - " e

5 e e 1803% | 10812% | 10800% | - 2994 -
WSV Furd Monogement (iroland) - LUT800206508 :

N VR 1685% | 10088% | 9399% | 12372% | 2800% |wwawi
SN Fund Maregement firelond) - LU/11 21084831

Allianz Global Artificial intellig. AT Cap EUR H2 iy [p— p— TR P e
Alfane Global Inv, GmbH (Lux) - LULS48497772 i T

LUX IM Green Energy DXL Cap EUR 2488% 06.35% 95.05% B B B
BG Fund Maonsgement Lux SA. - LU2G3 7070534

BGF Next Generation Technology D2 Cap EUR 17,36% 84,41% 85,36% = = a
BfockRock (Levembpurg) S A - LUISI7I64854

Balllie Gifford Worldwide LT Gl Growth B EUR 6.02% 28,70% 85.32% - o =
BAULIE GIFFORD WORLOWAIDE PLC - IEOOBYXAR 502

MSIF Global Advantage AH EUR var% | rens | 7101% - - -
MSIM Fund Management (ireland) - LUDS88 758352

Fin. Ech. Artificial Intelligence K EUR - — p— - - B
Financiere se I'Echiquier - (2181247992392

CS (Lux) Digital Health Equity BH EUR % 6.87% 57% = 20.83% _
Credit Suisse Furid Management - LUIGE3285321 - -

TOP 10 - EQUITY

BNP Paribas Energy Transition Clas Dis EUR 32 67% 129,45% 163,78% 102.60% 32.60% | ik iw
BNP Roritios AM Lux - LUD823414718 a - S

MSIF US Growth ZHX Dis EUR 18,03% 108,12% 106,00% = 26,99% -
MSIM Fundd Monagement (Irefand) - LUIBD0206598

MSIF US Insight A S 1685% | 100,84% | 9399% | 123,72% | 2870% 4w s
MSIM Fund Manogement (lrefand) - LULI2 1084831

Allanz Global Artificial Intellig. AT Cap EUR H2 20.31% 86,49% 82,89% 112.38% 2668% | W w
Adtignz Global Inv, GmbH (L) - LULS4§497772 4 3

LUX IM Green Enecgy DXL Cap EUR 24,66% 86,33% 95.05% S o -

86 Fund Management Lux 5.2, - LUNIZZDI0534

BGF Next Generation Technology D2 Cap EUR 17.36% 84,41% 86,36% o o e
BlackRock (Luvembourg) S A - LUIDI 7164854

Balllie Gifford Worldwide LT GI. Growth B EUR 6.02% 78.70% 85,32% - o B
BANLIE GUFORO WORLDWIDE PLC - (EDDBYXERS02

MSIF Global Advantage AH EUR 1717% 76,21% 77.01% P . -
MSIM Fund Monagement (leefond) - LUCBGE 754382
Financiere de MEcheguier - LUIBISS79939

€S {Lux) Digital Health Equity BH EUR 1399% | 6687% 69,67% - 24,83% -
Credit Suisse fund Manoaemient - LIIGRI2BSIF T
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TOP10- BOND Primi 10 prodotti per performance YTD

invesco Management SA, - LUISDISO0802
Amundi S.F. Euro Curve 10+ Year € DisQT EUR 0.30% 11.65% 927% % sian. [usninas
Amund Linembourg SA - LUGE57331 7481
AXA WF Euro 10+1T A Cap EUR % 11,22% 9,03% 26, 7.05% "’
AXA Funds Momogemint SA - LUDZ51661087 e ' -~ : —
Interfund Eure Bond Long Term 0.21% 11,09% 8,44% 25.18% 8,10% o sl ol
Fidevram A M. (keland) dac - LUOO7I257978
AZ F.1 Bond Patriot A-AZ FUND Dis EUR 277% 07% | 102% 19,60% 8.96% p—
Azimmut investments S A, LUO738951549
fonditalia Eiwo Sond Leng Term T 018% | 2072% | B09% | 2869% | 809 | “w
Fidewram A M. (relond) doc - | UN3BRICE708
BlueBay Funds Mosagement €o SA ~ LU 1247883660
Nordea 1 Long Duration US Bond BP EUR A.73% 10,47% 4,96% - - e
Nardea Invs, Funds S.A. - LU2017797354 | PR
% S flon! {owg Rk BOR 015% | 1046% | 775% | 25A7% | 809% | www
Fideweam A M. fireiand] doc - LUDDSEEI7I3E
Lazard EM Total Retum Debt BP a83% 9,63% 11,32% . .
Lusand Futtd Manogers [ireland) - IEOGBFI3KZ59
TOP 10 - ABSOLUTE RETURN Primi 10 prodotti per performance YTD
Banor Sicav Greater China Equity R EUR 10% a0,81% 47.51% 59.57% 25,24%
CosudFumids SA - LUOE3A294572 a : * ' smesiakutasih
 Degronf Gestion institut. Lux. LU028DE98043 | _ » L. I » | i
CPR Invest Global Disruptive Opport. A Cap EUR H1 11,20% 36,75% 18.04% . - .
CPR Asset Mgt - LUI903290036 ‘
|
1AM |ncline Global Long/Short Equity UCITSE S 10,83% 30,09% 28,22% 38,84% 15,68% I*W“g
[AM Invesiments ICAV - JEDOBVSPITE3 ) N i I 7 . ) _u
AomoMbed EUR 1,50% 2.95% | % | 1aasw 1,78% | W
CasudFunds 57 - LUQIL1757083
Schroder GAIA Contour Tech Equity C Cap CHF Hdg 1,19% 27,26% 29,66% s 12,50% i
Setroder tnw. Mgmr Euraoe SA - LULT25202359 |
|
Pharus Next Revolution Q EUR 7,08% 26,22% 28,03% 42,12% 15,23% T
Pharus Monagement Lux S A. - LU1136201970
Candriam Eq. L Oncology Impact REURH Cap EUR 557% 25,18% - P - .
Condriom Luxembourg - LUTBEI483083
Pharus Electric Mobility Niches Q EUR 18,36% 21.85% 24,99% o o =
Phorus Moriagesent Luc S A. - LUIBG/072485
HI Numen Credit R CHF 921% 21,72% 23,07% 20,44% 028% | W
Hidge Imvest Sgr Spe - IFODBEAGWG21




