TESTATA: Milano Finanza

DATA: 6 Marzo 2021

PAGINA: 40-41

Glebb & Metzger

'impresa di comunicazione

Azionari Dopo le ottime performance del 2020 i fondi
sulle rinnovabili continuano a procedere a passo spedito

UN VERDE CHE
NON ANNOIA

di Antonella Ladisi

13 marzo I'ltalia ha emesso il suo pri-

mo Btp green e il titolo ha registrato

un boom di ordini, oltre 80 miliar-

di di euro. «Durante una telefonata

pre-emissione con NN Investment
Partners, ¢ stato confermato che cirea il
90% del bond sara destinato a trasporti,
efficienza energetica e protezione dell'am-
biente e della biodiversita», spiega la societa
di gestione, «l nuovo primo ministro Mario
Draghi ha annunciato che il cambiamen-
to climatico sarebbe stato al centro dei
suoi piani per I'Ttalia e ha detto che il suo
governo intende promuovere le energie rin-
novabili e la produzione di idrogeno verdes.
Ammontano a 2.900 miliardi di dollari, pa-
ri al 3% del Pil mondiale, i costi che secondo
I'organizzazione non governativa ambien-
talista Greenpeace vengono sostenuti ogni
anno a causa dell'inquinamento atmosferi-
co derivante dalla combustione di carbone,
petrolio e gas. Secondo I'’Agenzia interna-
zionale per 'energia, una pala eolica di
ultima generazione ¢ in grado di produr-
re elettricita sufficiente per 300 abitazioni.
Grazie all'abbattimento dei costi di impor-
tazione in alcuni Paesi produrre energia da
fonti rinnovabili costa meno rispetto all'uso
di combustibili fossili, Nel giro di 10 anni
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il prezzo dell'eleliricita da encr-
gia eolica =i ¢ ridotto del T0%
{da 135 dollari per mwh a 41],
quello legato agli impianti foto-
vollaier del'89% (da 3-:9 dallari
mwh a 40}, mentre il costo
'energia da [cml.i tradiziona-
li ha avuto un trend in costante
ascesa, dovuto allaumento del
prezzo del petralio di 3 velte, e di
quello del metano di 4 volte. Una
nuova ricerea dell Universita di
Oxzford rileva che ogni milione
di dollari di spesa genera 7,49
positi di lavaro a tempo pieno nel-
le infrastrutture per le energie
rinnaovahili,e 7,72 nell'officienza
tica, controd 2,65 nei com-
bustibili fossili. Se fino a gualche
anme fa 1 combustibili fossili han-
no eoperto I'87% del consumo
energetico mondiale, adesso &
in corso nn‘mversione di tenden-
za che sta rendendo le energie
alternative come le nuove pro-
tagoniste indiscosse. Sempre
secondo le stime dell’'Agenzia
internazionale dell'energia, dal
40% attuale il peso delle rinno-
vahbili ¢ destinato ad aumentare
fino al 90% nel 2050 ([ino al 98%
in Tealia),
11 2020 ¢ stato segnato da una
serie di iniziative a favore del-
lo svilup e energie ]J\II.ltE"
il Green 'i‘?su] europeo, con cui {
leader istituzionali 21 sone dati
l'obietlive di trasformare 1 Unie-
ne nel prima continente climate
neutral entra il 2050; 1] Green
Recovery Plan che prevede
un investimento per 1l elima-
te change di piti del 30% di un
programma da 1,8 mila miliar-
di di euro; 0 in Usa la proroga
de erediti di imposta sulle rin-
navabili di altri due anni per il
solare e cingue anni per D'eolico
off:shore. Calo dei costi, maggio-
re consapevolezza, inasprimento
normative e innovazione Leene-
logica sono i principali punti
di Mlesso in guesta rivaluzione,
che spalanca le porte a nuove
opportunita per gli investitori.
Nell'ultimo trimestre 2020, co-
me indicato da un mdagme dl
Pmtel Asset
rendimento del comparto delle
azioni delle energie alternative
ha superato l'equity globale del
15% cirea, porlando la sovraper-
fomance da gennaio 2020 a altre
il 306, Queste tendenze si sono
riflesse nel mondo del risparmio
gestito e in particolare sui fon-
di che investono nelle axioni di
sociota attive nelle energie rin-
novabili. Come mostra la tabella
in pagina realizzata da Fida sui
migliori per rendimen-
Lo da inizio anng, i cu:npnrh di
questo settore hanne consegui-
to negli ultimi 12 mesi risultati
malto solidi @ hanno iniziate il
2021 con rendimenti di tutto ri-
spetio. A partire dal fondo Bnp
Paribas Energy Transition
che a un anno ha restituito una
record a Lre cifre del
194%, quasi 28 volle superiore
allindice di riferimento (6,6%), il
Msei Ac Warld, & da gennaio ha
[atto il +17,1%. Denominato in
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I MIGLIORI FONDI SULLE ENERGIE ALTERNATIVE PER RENDIMENTO NEL 2021
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ouro e lanciato nel 2013, il fondo
possiede un patrimondo di eltre
].,d!i miliardi di euro.
«Il portafoglio azionario & com-
posto da 40-60 societd europee,
asiatiche e statunitensi, attive
su tre temi prineipali: decarbo-
nizzazione, digitalizzazione e
decentramentos, spiega Ulrik
Fugmann, co-head enviremen-
tal stratlegies di Bnp Paribas
Am. La strategia del fondo del
gruppo francese si caratierizza
ineltre per I'implementazione
di una politica di diversifica-
zione geografica, Rendimento

a un anno a tripla eifra anche
per Lux Im Green Energy di
BG Fund Management. Si
tratta di un fondo piuttosto gio-
WANE, DAk poes meno di un paio
d'anni fa, ma che é riuscito da
febbraio 2020, a raggiungere un
risultato di tutto rispetto pari a
+116%. E nei primi due mesi di

uestanno ha registrato i +13%.
%hll.ld& il podio dei m:gl:.cm da
inizin anno con il +9.2% il Pictet
Clean Energy di Pictet Am,
che nel giro di un anno ha re-
stituito una performance pari
al 41%. Nato nel 2007, il com-

parta espone poco puudella meta
del patrimenio (di 2,9 miliardi di
eural agli Stati Unm a cui se-
guono Germania e F‘ran-:ia con
posizioni decisamente margina-
I (rispettivamente dell'd% e del
B%). Quanto alla ripartizione
settoriale, il 40¢% del giro d'affa-
i riguarda lenergia ninnovabile,
il 31% le teenologie abilitanti e
il 294 l'efficienza energetica.
<Dal punto di vista del porta-
Toglin, la diversificazione & un
[attore vinpentes, commenta il
gestore Christian Roessing.
«Guesio elemento ha coniribu-

ile alla sovraperformance sia
durante le (ase rialziste che in
quelle ribassiste del 2020 ¢, uni-
{0 alle innovaziomi teenologiche e
misire legislative gréen, consert-
{e di spingere la nosira strategia
verso una crescita sccolares, A
seguire il fondoe Allianz Smart
Energy di Allianz Global
Investors, +8,8% da inizio an-
ni, che dalla nascita avvenuta
nellotbobre del 2019 ha riporta-
to un risultato pari al 9%, quasi
il triplo rispetto al benchmark
(Mse1 Ae World Total Return),
Spiezandn quali sono 1 fatter di
successo del comparto, il gestore
Andreas Fruschki cita, oltre a
forge normative e seciali, i bassi
tassi ¢ l'abbondante hqu:d.tta nel
mercali negli ullimi mesi, Alla
domanda: chi sono i vineitori di
questa trasformazione energe-
tica che vedranno un ulteriore
balzo in avanti nel prossimi an-
ni, 'esperto menziona le aziende
fornitrici di prodotti chiave come
Je turbine dei moduli fotovoliai-
¢l le batterie per veicoli leggeri
o ancora quelle che utilizzano
l'drogeno nelle attivith di busi-
ness. «La Lransizione energetica
@ una maratona che richiede-
A una generazione per essere
completata e nei prossimi an-
ni ritengo che questo sard un
fenomeno mass markets, dice

Per [inire si segnalano il
+7,4% da inizio 2021 di Bgf
Sustaible Energy Fund del
colosso Blackrock e il +6.6% di
Global Energy Transition di
Schroders. Alastair Bishop,
co-portfolie manager di Bgl
Sustainable Energy Fund, spiega
come gli assel in gestione siang
erescifl pid di quattro volte ne-

gli ultim cingue anni grazie alla
cms.omtcdnmn.nd.ﬂdmnh{mllal

la ricerea di investimenti Esg,
«Con gli oltre 20 mila miliardi
di dollari stimati dall Tntermatio-
nal Energy Agency che saranno
investiti nel settore fino al 2040,
la crescila green non pud che ac-
celerare ancor di pin anche nel
breve termines. Numeri che
fanno prevedere un'inevitabile
avanzala green. (riproduzione
riservata)



