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Scat"t“an-d -I-e regole europee per la finanza
green (di G. Lonardi)

Il regolamento europeo in vigore dal 10 marzo introduce |2
valutazione del rischio ESG (ambiente, sociale e governance) sui
rendimenti dei prodotti

HuffPost

(di Giorgio Lonard)

Da settimane i gestori def principak strumenti finanziari offerti al pubblico fanno
notte fonda 2l lavoro. Entro il 10 marzo, infatti, centinaia di siti nternet in laliz e
mighaia a Ivello europeo devono essere modificat. Lo scopo: spiegare inche
modo il “rnischio di sostenibilita”™ viene preso in considerazione nei processi
dinvestimento per verificare 52 puo incidere negativamente sulla loro
redditivita. £ anche un obbligo imposto dalla nuova normativa Ue che punta ad
un equiibric fra fatton economici & fattori ESG (amieente, sociale, governance).
Ad essere coinvolta & una platea composta dai Fondi comuni dinvestimento,
dai Fondi di private equity, dai Fondi pensioni € dalle banche e compagnie di
assicurazions che offrano prodotti finanzian al pubblico.
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La questione & delicata perche il cosiddetto Regolamento Disclosure
[divulgazione) della Ues si applica in parte a iutii gh investimenti & principalments
@ quei prodatti che si definiscono a wano titalo sostenibili. Le ipotesi teoriche di
rizchio potrebbero essere tante. Una per tutte. Pensate agl investimenti de
Fondiin guelle societa energetiche legate &l carbone o al petrofio che non
abbizno un solido progetto per la transizione ecologica: gquanto rischizno sui
merceti? E 52 quelle stesse societa dovessero crollzre in Borsa per questo
motivo senza che il gestore del Fonda che l2 ha in portafoglio lo avesse
segnalato ai suoi clienti, chi paga?

“I regolamenti Ue evidenziano per la prima wolta”, ossensa Milena Prisco,
awwocato counsel dello studio Cha, esperta di tematiche ESG, “il collegamento
fra il rischio di sostenibilita e il rendimento dei prodotti finanziari; il gestore ne
risponde qualora non abbia valutato | iischi ESG nei progri imeestimenti
dandaons wna informativa non ventiera al merceto”™

Insomma, ce n'é abbastanza affinche | Fondi lavoring alacremente. Certo, il
gestare pub anche scrivere candidaments sul swa sibo di mon avers alcunz
politica per la gestione dell'impatto dei propri investimenti sui fation d
sostenibilia. ln gquesto caso, perd, il danno di immagine sul mercato
risulterebbe enorme. Meglio serebbe dettagliare in che modo siintenda
superare im futuro guesta mancanza. E farlo bene. Anche perché 'Buropa ha
demandato alle autorita nazionzl di vigilanza, per Mtalia la Consob, il compito di
irragare eventuali sanzioni. “Cueesti obblighi di informativa ESG", precisa Prisco,
“integranc specifiche previsioni, gia detiate dalle norme comunitarie & dal Testo
Unico della Finanza in tema di trasparenza, che saranmo allz base della vigilanza
Consob”

Insomma, come osserva Luca Lodi, responsabile della ricerca di Fida, soceta d
anglisi dei dati finanziari presente in particolare nel isparmio gestito & in quello
assicurativo, la Disclosure eurcpea impone unz bella responsabilita a chi opers
sui mercati finanzian. E spiega che i gesiori “fra i vari obblighi di trasparenza
sono tenuti 3 wna descnizione dei principali ffetti negativi per la sostenibilita &
di queksiasi azione adottata o programmata in relazions a cid”, Poi aggiungs:
“Cwualora non prendano in considerazione gli effetti negativi per la sostenibilita
delle decisioni di investimenio devonao fomire una chizra motivazions e
informazioni su quanto intendono fare in fubuno”.
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Mel panoramea del setiore '@ chi ridimensiona i termini dell’'urgenza. Come
dleszandra Bechi, vicedirettore Aifi, I'essociazione che raccoglie fra gli altri i
Fondi di Privete equity & | Venture Capitel Dice: “Atenzions, non & che il 10
marzo cambia tutto. Meglio un approccio greduals come daltronde prevedes ko
siesso Regolamenta”. Poi aggiunge: “Consigliamo ai nostn as=ociati di
adequarsi alla Disclosure in 'modo sintetice”. E meglio non eccedere con le
informazioni. La narmativa Ue sta cambiando e ©'g il ischio di dover cancellare
o cormeggere quello che si & scritto in un primo momento disonentando i
merceta”.

In realia anche chi ha fetio della sostenibilita una wera 2 propria filosofia di
investimento come Decalia asset mansgement deve calibrare con attenzione |3
sua Disclosuwre: “Moi abbiamo un fondo dedicato all'economia circolare”,
racconta Francesco Figliomeni, respanzabile del team ESG di Decalia, “e inolire
abbiama aliri fondi che, pur non eszendo caratterizzat espreszamente con una
denominazione ESG, hanno sempre integrato al loro intermo un'analisi dei fatiori
@mbisnie, sociale & gowemance. Quesbto ci facilita ma cid non toglie che
gbbiamao preso molto serfamente il Regolamenta”

Fighomeni sottolines inoltre che il 10 marzo & solo un pamo passo sulla via dells
fimanza sostenibile. "Sara una valanga®, dice, “che modifichera l'intero settore.
izi3 ogQgi ci sono le prove che un fondo sosienibile, se & ben gesiito, ha delie
performance miglion della media degli altri prodotii. Ma presto tuthi | grandi
gruppi del setiore & non solo guslli dovranng integrare |z sostenibilita
nell’anzlisi dei loro investiment™

Sulla stessa linea anche Becht “La nuova normativa & positiva e rendera il
mencato pil tresparente. Noi chiediamao gradualita nella sua applicazione. Vel
la pena ncordare che da tempo | principi ESG fanno parte dello statuto Aifr
diggiunge Prisco: “La finanza da questo momenio impettera in modo viruwoso
sulleconomia reals, nchiedendo per ragiond di iresparenza che le imprese
target dei loro imvestimenti siano sostenibili®


https://www.huffingtonpost.it/entry/scattano-le-regole-europee-per-la-finanza-green-di-g-lonardi_it_6045c621c5b6429d0834c24f
https://www.huffingtonpost.it/entry/scattano-le-regole-europee-per-la-finanza-green-di-g-lonardi_it_6045c621c5b6429d0834c24f
https://www.huffingtonpost.it/entry/scattano-le-regole-europee-per-la-finanza-green-di-g-lonardi_it_6045c621c5b6429d0834c24f
https://www.huffingtonpost.it/entry/scattano-le-regole-europee-per-la-finanza-green-di-g-lonardi_it_6045c621c5b6429d0834c24f

