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Materie prime Dopo il iracollo il greggio e in forle recupero
E i fondi energelici dall’inizio dellanno sono saliti del 28%

ORO NERO
ALLA RISCOSSA

di Marco Capponi

uasi un anno fa, nell'aprile del

2020, 1 mereati furono scioecati da

una notizia sensazionale: il valore

del petrolio nell'indice Wii era sce-

50 sotto il valore di zero dollari al
barile. Praticamente, la latta che contene-
vala materia prima valeva piu del prodotto
stesso. Dopo 11 mesi le cose sono cambiate,
e 1l trend dell'oro nero si @ ormai invertito.
La parziale ripresa dell'economia dopola fa-
se pit dura della pandemia di Covid-19 ha
fatto ripartire la domanda di 0, e la
decisione dell'Opect, il consorzio 5@1 Pacsi
produttori, di non alzare la produzione ha
dato avvio a una nuova disciplina che con-
sentira di ridurre le scorte, normalizzando
I'mcontro tra domanda e offerta. A oggi il
Wi tratta intorno ai 65 dollari al barile, e
per alcuni money manager, come il chief
investment officer di Alvarium, Roberto
Tronci, «il petrolio arriveri in area 75-80
dollari nei prossimi mesi, per poi scende-
re a quota 60 nel 2022», Il rischio rialzista
appare allo stato attuale la preoccupazio-
ne maggiore per gli investimenti. Oltre
all'equilibrio di mereato, infatti, ¢'& un altro
tema chiave che pud influenzare i produt-

(continua a pag. 48)
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In questo scenario, conviene an-
cora investine in oro nero e societa

- estrattrici? In assenza diuna ca-

=

Petrolio

tori di greggio: <La battaglia
contro 1 combustibili fossili che
sta combattendo la nuova am-
ministrazione Biden negli Stati
Unitis, evidenzia il gestore, dopo
che il Paese «aveva da pochi anni
raggiunto 'autonomia energeli-
ca» sotto la presidenza Trump.

- tegoria specifica (i setleriali

petroliferi vengono scambiati in

. Italia soprattutio sotto forma di

Eit), la classifica Fida dei migliori

- [ondi sul comparto si & focalizzala

sull'azionario energetico e delle

| risorse naturali, che nel 2021 mo-

stra rendimenti medi del 27,97%.

* Valore che a un anno passa a un

ben pint rebusto 51,07%. Quanto
pesa il petrolio in queste soluzio-
ni di investimento? Ecco cosa ne
pensano i money manager.

11 primo fonde che compare
n classifica Fida ¢ 1l Sisl Global
Energy di Schroders, che nel
2021 ha messo a segno un ren-
dimento del 38,67%. Al momento
il prodotto ha un'esposizione del
65 circa sulle societa che produ-
cono petrolio, di cui il 31,2% sono
societa petrolifere integrate e il

3% sono aziende che generano
pia del 50% di energia dal petro-
lio. «Peril 20121 spiega il portfolio
manager delle global resources
equities, Felix Odey, «vedia-
mo rischi al rialzo per 1l prezeo
del greggio, viste le pressioni
sull'offerta legate a chiusure per-
manenti del pozz, spostamento
verso il rinnovabile delle princi-
pali societa petrolifere e focus su
ritorni e distribuzioni da parte
delle societa indipendentis.

Un certo ottimismo sull'as-
set class arriva anche da Fred
Fromm, portfolio manager del fon-
do Franklin Natural Resources
Fund di Franlkdin Templeton,
seato in graduatoria con un ren-
dimento annue del 26.81%: «Non
siamod'accordo con chi suggerisce
che le politiche verdi porteranno
al picco del petrolio, o che la do-
manda si stabilizzera ¢ iniziera
a ridursi», spiega il gestore, che

aggiunge: «Appare probabile che
la domanda di greggio e gas na-
turale cresca moderatamente nei
prossimi 10 anni, poiché la cresci-
ta dei consumi nei Paesi in via di
sviluppe compenserd i cali mode-
rati nei paesi sviluppatis,
Infine, va segnalato il fon-
do Raiffeisen Azionario
Energia di Raiffeisen Capital
Management: pur non essen-
do presente in classifica Fida, e
interessante perché l'azionario
correlato al petrolio pesa per il
784% nel portafoghio. Secondo il ge-
store, Hanmes Loacker, un aspetio
rilevante & che «con i prezzi attua-
1i si pud prevedere che molte delle
major del greggio raggiungeran-
no gia 1 laro obiettivi di nduzione
della leva finanzaria alla fine del
terzo trimestre, e saranno guin-
di in grado di avviare riacquisti
di azioni 0 aumentare i dividen-
di gia negli ultimi tre mesi del
2021», (riproduzione riservata)

I MIGLIORI FONDI CHE INVESTONO IN ENERGIA PER RENDIMENTO DA INIZIO ANNO

Nome del fondo Mome societs Categoria Fida Par. Peif. a Peif a
2021 1 anng 3 anni
SISF Global Energy Schroder Inv, Mgmt Az Seit, - Energia 3BETH 392A0%  247T%
 Invesco Energy E Invesco Management Az Sett. - Energla 3% 5036%  -2636%
Swisscanto (LU) Eq. Fund Global Energy Swisscanto AM Az. Sett. - Energla 2F3%  4404% -1159%
HN {L) Energy X NN Investment Partners Az. Sett. - Energia 2951%  3867%  1947%
BGF World Energy E2 BlackRock Az, Sett. - Energia 2852%  3690%  -1445%
Franklin Natural Resources A Franklin Templeton Inv. Az Sett. - Risorse Naturall CoBB1%  7306%  -1584%
GS North Am. Ener. & En. Infr. Eg. Pt E Goldman Sachs A.M. Az. Sett. - Energia 2658%  4508%  -7.01%
Mediolanum Challenge Energy Equity LA Mediolanum Internat. Funds Az, Selt. - Energla 281% 2178% -2270%
BGF Natural Resources Growth & Inc BlackRock Az. Sett. - Risorse Naturali 1965%  59.06%  20,35%
Eurizon Azioni Energia e Materie Prime Eurizon Capital Sgr Az. Sett. - Risorse Naturali 19,22%  4234%  247%
Pariormance calcolate sui dati disponibi il 12/03/2021. Classi retal a capitalizzazione dei provanti. Fonte: Fida
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