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Azionari Il business sanita vale 6.500 miliardi di dollari
E grazie ai nuovi sviluppi tecnologici pio crescere ancore

AFFARI IN BUONA

di Andrea Goffredi

alido e spesso immune dalle
crisi: questo & identikit che
%li operatori del mercato
anno del comparto sanita-
rio-farmaceutico. Si tratta
di un seltore su cui FOms stima un
valore di circa 6,5 mila miliardi di
dollari. Solo lo scorso anno lindice
Nasdaq Biotechnology, che rappre-
senta il rendimento dex titoli biotech
e farmaceutici sul listine azionario
del Nasdag, ha conseguito una per-
formance record del +55%.
Un anno fa ¢ poi arrivata la pan-
demia: se da un lato la diffusione
di Covid-19 ha messo in evidenza
la priorita assoluta dell'innovazio-
ne sanitaria per societa e governi,
dall'altro ha convogliato risorse co-
me mai prima d'ora verso il settore
della sanitd. A tal propesito, della
pioggia di finanziamenti in arrive

con il Recovery Fund 19,7 miliardi di

eurosaranno impiegati per cambiare

il volto del sistema sanitario italia-

no. Mareo Preziosi di Credit Suisse

Italia ricorda come oggi il solo mer-

Symphonia Asia Fless. 58,17 B 747 catodei vaccini contro il Covid sia
Consultine.Gb A 570l B 896  stimatoinoltre 60 miliardi di dollari,
AZimut It Alto Pot 53,50 B 978 mentre per le societa direttamen-
AcomeA Patrimanio Aggr A2 52,04 B 1022 e coinvolte nella loro produzione si

prevede quest’anno un incremento
degli utili di oltre 70 miliardi, qua-
si il doppio rispetto al 2020. %m
prossimi due anni il mereato globa-
le dei farmaci raggiungera il valore
di 1,5 miliardi con tasso medio an-
nuo di crescita dal 2019 stimato nel
range del 3-6%. Da un punto di vi-
sta geogralico, Je migliori prospettive
le ha il mercato Usa su cui si con-
centra pin di un terzo della spesa

globale in farmaci e su cui & stima-
no tassi di crescita del 4-7% (Paesi
Emergenti del 5-8%, Cina del 3-6%,
Europa 1.4%).

1l settore farmaceutico & finito sotto il
radar anche del mondo del risparmio
gestito. Come é possibile vedere dalla
tabella in pagina realizzata da Fida
sui mighori prodotii per rendimenta
da inizio 2021, il nuovo anno & inco-
minciato con rendimenti appetibili
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agh cochi degli investitori. A par-
tire dal Variopartner Healtheare
Opps di Variopartner e dal
Seleetra J. Lamarck Pharma
di Selectra Investments che
da inizio anno hanno restitui-
to performance rispeftivamente
del 6,6 ¢ del 6,4% (mentre in un
anno del 56 e del 31%). Terzo
classificato con il +6,38% il fon-
do Healtheare di Edmond de
Rothschild che nell'areo di tre
anni ha riportato un rendimen-
to del 51%. Il comparto ammette
al suo interno unicamente tite-
li azionari di societh impegnate
nella progettazione, produzione

sanita, medicina ¢ biotecnol

1l fund manager Adeline Salat-
Baroux vede prospettive solide
con previsioni di crescita degli
utili del 10-15% per quest'anno.
«Lo sconte in termini di valuta-
zione dell’healthcare giobale e
pitt specificatamente delle gran-
di aziende biofarmaceutiche che
trattano ad uno sconto del 40%
rispetto allo S&P 500, offre un
entry point molto convincentes,

aggiunge la money manager.

Estendendo invece l'analisi al
di fuori delle tre principali posi-
zioni, a spuntarla & il fondo LO
Funds Golden Age di Lombard
Odier che nel guro di tre anm
ha conseguito un rendimento
del +51,8%. Con un portaloglio
di 50-7T0 posizioni, il compar-
to si concentra sul megatrend
dellinvecchiamento demografi-
o ¢ investe in aziende su scala
globale che offrono servid e g:—
dotti rivolti ai pensionati, Per
Henk Grootveld, gestore del fon-
do un'attenzione particolare é
nvolgere alle tecnologie. <11
Covid finalmente ha fatto na-
scere la rivoluzione digitale
del settore healthcares. Infalti

quando & scoppiata la pandemia,
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| MIGLIORI FONDI CHE SCOMMETTONO SULLA SANITA PER RENDIMENTO DA INIZIO ANNO

Nome dei fondo

GRAFICL WF MLRG Az

Da Candriam fondo sull’healthcare

In oeeesione della Giornate mondiale della sa-
lute, lo scorso 7 aprile, Candriam ha lanciato
Equities L Life Care, fondo che investe a livel-
lo globale in una serie di sotto-settori lgatz al
settore sanitario, fra cui il farmaceutico e le bio-

tecnologie, la teenologia medica ¢ le biosaenze, Il
comparto va ad tare ulteriormente la gam-
ma di soluzioni di Candriam dedicate al settore
sanitario, che comprende diverse strategie spe-
cializzate in ambito con masse totali
superiort a 4,5 miliard: di dollari. < un mo-
mento straordinario per lanciare il Candriam

Equities L Life Care, sopratiutto grazie ai grandi
fzmgmsslacw stiamo assistendo nella teeno-
logia medica, Ci impegneremo a individuare
per i nostri investitori le aziende con un ele-
vato potenziale di crescita nell'ampio spettro
del settore sanitario. Con lua sua profunda ex-
pertise e 20 anni di esperienza nella gestione
di strategie globali in ambito heatlhcare, i
nostro team € molto ben posizionato per capi-
talizzare sulle ultime tecnologier, ha spiegato
Rudi Van den Eynde, lead portfolio manager
del fondo. (riproduzione riservata)

«l'assistenza sanitaria digitale ha
ottenuto buoni risultati, menm: i

portato performance al ribasso
© non si sono ancora ripresi da
questa traiettoria discendentes,
conclude 'esperto. Dal lancio av-
venuto nel settembre 2006, il
Fidelity Global HealthCare di
Fidelity Funds ha raggiunto

'[ll;l: gmma atre cifre del 236%.
prin posizioni figu-
rano aleuni del grandi nomi
da un anne a questa parte stan-
no guidando lo scenario globale:
Modema, che dallo scorso mar-
conseguito un rendimento
reoord del 414%, Termo Fisher
Scientificdel 08% UnitedHealth
Group del 38% e Johnson &
Johnson del 206, Anche perige-
stori Alex Gold e Judith Finegold

@ Pinvecchiamento demografico
il principale megatrend che so-
stiene la crescita della spesa del
settore di circa il 4-5% all'anno.
«Ma se da un lato l'aumento della
spesa sanitaria porta opportuni-
ta, dall'altro vede alcune sfide a
causa della percentuale limitata
del pil nm’:lnale che pud essere
assegnata al ramo in questione,
e all'aumento dell'inflazione dei
costi dato che la domanda sani-

taria supera l'offertas, spiegano i
due esperti. Da qui <l necessita
di investire in questa direziones,
aggiungono.

Occhio anche al Pictet-Health
di Pictet Am che negli ultimi
tre anni ha raggiunto un rendi-
mento del 45% mentre dal lancio
avvenuto 15 anni fa del 210%,
Tindice di rife-
rimento (il Msci Ac World che ha
toccato il 2007%). Pur avendo un
approcao di bipo globale, 1l 65%
suo patrimenio ¢ concentra-
to negli Usa. Peril gestore Tazio
Storni smalgrado tutti i progres-
si sul fronte wenuﬁeo, anche
costi sanitari sono in rapido au-
menlo a causa delle inefficienze
¢ dello spreco di risorse nel si-
stemas, ragion per cui «¢norme
2 il potenziale dell'innovazione
delle teenologie in quest’ambi-
to mentre le societa in grado di
assicurare cure migliori ¢ una
maggiore efficienza dovrebbero
aflermarsi sul mercatos. (ripro-
duzione riservata)



