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DECARBONIZZAZIONE
E INCLUSIONE SOCIALE

DALLA FINANZA SOSTENIBILE UN CONTRIBUTO
FONDAMENTALE PER PFECONOMIA DEL PAESE

Mel prossirmi mesi il mercato della finanza sostenibile potra ricoprire
un ruola importante anche nell'azione di rilancio dell'economia.
Uriazione che 'Europa vuole verde, digitale e inclusiva.
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Fonte: Mormingstar Direct, Mamager Resesrch. Diati ineure a dicembre 2020

a crisi economica generatacal-

la pandemia di COVID-19

non ha ostacolato la crescita

del mercato della finanza so-

stenibile. Anzi: tra gl inve-
stitoni s1 & rinforzata la consapevolezza
che gli emittenti con le credenziali di so-
stemibalita pit elevate tendono ad avere
fondamentali piiisolidi, una capacita su-
periore di resistere agli shock di mercato
e una predisposizione a cogliere le op-
portuniti di rilancio dell economia con
soluzioni innovative. Anche 1 prodotti
i investimento sostenibile e responsa-
bile (SRI) hanno registrato prestazioni
significative nel 2020, sia in termini di
rendimenti, sta di raccolta, Nel 2020 1a
performance annuale dell'indice MSCI
Waorld SRT ha superato di quattro punti

perceniuali quella del corrspondente
che non integra filtri ambientali sociali
e di governance {Z503) (20,48% contro
16,50%). Secondo rilevazioni Mornin-
gstar, nel 2020 il patrimonio dei fondi
attivi e passivi sostenibili in Europa ha
superato 1 1.100 miliardi, in crescita
del 52% rispel.lo all'anno premden!.e:
una progressione ben piti marcata ri-
spetto al 3% del mercato complessivo.
Nell'anno appena trascorso 1 prodoth
sostenibili disponibili alla vendita in
Europa hanno raceolto 233 miliardi,
circa il doppio rispetto al 2019 e dieci
violte di pii nspetto al 2015,

Anche in Ttalia il mercato del rispar-
mio gestito sostenibile non ha rallentato.
In basea dati Assopestioni, trail 201%e1l
202011 pumerodi fondi apert: sostenibali

& passato da 221 a 516; la raccolta netta
annuale & passata da 8,8 a 24 4 miliardi
e 1l patrimonio promosso da 31 ouilard
a 81 miliardi.

Le prospettive per 1l 2021 sono al
trettanto positive, sia per |'Europa, sia
per 'Ttalia. Dopo aver dato prova di una
spici:a.ta pmpensione alla resilienza in
tase di crisi, nei prossimi mesi 1l mercato
della finanza sostenubile potri ricoprire
un ruolo importante anche nellarione
di rilancio dell’economia. Un'azione che
I'Europavuoleverde, digmraleeinclusiva.

[l rilancio dell'economia italiana s1
basa in gran parte sulle risorse di Next
Geeneration EUT (NGELT), 1l prano da
750 miliardi per riparare 1 danni della
crisi e avviare la crescita, Per accedere
alle risorse del Recovery and Resi- m
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INVESTIMENTI/FINANZIAMENTI IN PROGRAMMA (%). BASE CAMPIONE - OPERATORI FINANZIARI

"Nel prossimo triennia (2021-23), avete in programma e/o state valutando
la possibliita di intervenire nef seguenti settori, citat! tra e sei missioni dal PNRR?"

DIGITALIZZAZIONE EMODERNIZZAZIONE DELLA PA

INNOVAZIONE E DIGITALIZZAZIONE DELLE IMPRESE

CULTURA

MIGLIORAMENTD DE| SERVIZI TURISTIC E DELLE INFRASTR D| RICETTIVITA
AGROALIMENTARESOSTENIBILE

ECONOMIA CIRCOLARE

ENERGIA RINMOVABILE

IDROGENO VERDE

MOBILITA SOSTENIBILE

— Sl — PROBABILMENTE §I

L

PROBABILMENTE MO e NO

o
re
|

@
®
=

|
&
®
oy

|

g

a
EN

EFFICIEMZA ENERGETICA E RIQUALIFICAZIONEDEGLI EDIFICI

PREVENZIONE E CONTRASTO DEGL) EFFETTI DEI CAMBIAMENTI
CLIMATIC) SUI FENOMENI DI DISSESTO IDROGEQLOGICD

GESTIOME SDSTENIBILE DELLA RISDRSA I DRICA

SISTEMA PORTUALE SOSTENIBILE

RICERCA E ISTRUZIOME (INCLUSA LEDILIZIA SCOLASTICA)
SERVIZI ALLINFANZIA

SERVIZI PER LE DISABILITA E LA NON ALITOSUFFICIENZA

HOUSING SOCIALE

~
o
w
(-]
e
~

»
w

B
Ll

i

Illl

-

Fonte: Forum per [ Frenza Sostenile

lience Facility - il principale pilastro fi-
nanziario di NGEU, noto come Reco-
very Fund - gli Stati devono destinare
almenoil 37% di riforme e investimenti
all'azione climatica.

11 rilancio non si esaurisce con clima
e ambiente. Come evidenziato dalla
Commissione UE nella Strategia an-
nuale per la crescita sostenibile del 2021,
la pandemia ha portato in primo piano
'urgenza chi atfrontare alcum problemi
che compromettono I'equita sociale. Tn
particolare, 1l documento elenca ambiti
come l'occupazione, la salute, I'istru-
zione e 1l contrasto alle disuguaglianze,
specie quelle che sono state esacerbate
dalla cris: e che inaidono soprattutto su
giovani ¢ donne. Gl investitori SRT po-
trannoquindi osservare la direzione delle
politiche pubbliche nei prossimi mesi: i

settori perno del rilancio potranno offrire
opportuniti d'investimento in grado di
generare rendimenti e impatti socio-am-
bientali positivi, anche in modalita di
partnership pubblico -privato.

INVESTIMENTI SUL PNRR

Per ricevere sovvenzioni e prestiti
nell'ambito di NGEU I'Italia sta redi-
gendo un Piano Nazionale di Ripresa e
Resilienza (PNRR). L'ultima versione
presentata a gennaio del 2021 (e che ora
& in corso di revisione), si articola in sei
mission! d'intervento: digitalizzazione,
innovazione, competitivita e cultura; ri-
voluzione verde e transizione ecologica;
infrastrutture per una mobilita soste-
nibile; istruzione e ricerca; inclusione e
coesione; salute. Tn un sondaggio svolto
tra 1 soci del Forum per la Finanza Soste -

nibile a febbraio del 2021 & emerso che
I'82% degli operatori finanziari rispon-
denti investe in energia rinnovabile; il
78% in mnovazione e digitalizzazione
delle imprese; il 74% in ethcienza ener

rinnovabili e innovazione e digitalizza-
zione delle imprese. Inoltre, hanno in
programma o stanno valutando di inter-
venire in economia circolare, mobilita e
agroalimentare sostenibile.

Un altro segno importante della
decisione con cui le istituzioni italiane
vogliono decarbonizzare 'economia &
il primo green bond sovrano, un BTP
green da 8,5 miliardi emesso a marzo
del 2021 e che ha ricevuto ordini per
oltre 80 miliardi. Nel Green Bond m
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Fante Republic of Italy Green Bond Invesior Presentatian. MEF, marae 2021

Framework, 1l documento che illustra
le modalita d'impiego dei provent, i1l
ministero dell’Economia e delle finan-
ze ha chiarito che le spese verdi am-
monteranno a 34,8 miliardi (non so-
vrapponibili agli interventi previsti nel
PNRR). La voce pit significativa sara
riferita ai trasporti, in cui si concentre-
ranno oltre 19 miliardi (per esempio:
nel trasporto pubblico su strada e fer-
roviario, negh incentivi per 'acquisto
di auto elettriche e 1ibride, nelle infra-
strutture portuali). Importante sard
anche I'impegno per |'etficienza ener-
getica: otto miliardi saranno utilizzati
per finanziare gli incentivi fiscali per le
spese di nistrutturazione. Altri quattro
miliardi saranno dedicati alla protezio-
ne dell’ambiente e della biodiversita.

Molti di questi settori sono gia in
crescita. Per esempio, secondo un'ana-
lisi di Fida, societa di analisi, la catego-
na dei fondi azionari attivi nelle energie
alternative ¢ quella che ha registrato la
performance pitt importante nel 2020
(+58,25%).

La direzione studi e ricerche di Intesa
Sanpaolo ha rilevato che la bioeconomia
& in crescita di oltre sette miliardi rispetto
al 2017 (+2,2%), in particolare grazie alla

filiera agroalimentare, per cui 'Ttalia si
posiziona al primi posti in Europa, con
un peso sul totale del 12% in termini di
valore aggiunto e del 9% in termini di oc-
cupazione. In questo settore I'Italiaétrai
Paesi europel pitt virtuosi anche per 'in-
tensita diemissioni di gas a effetto serra (1
dati sono riferiti al 2018).

Quanto alla mobilita sostenibile, 'ul-
timo Smart mobility report dell’Energy
& Strategy Group ha evidenziato che il
Piano nazionale integrato per l'energia
ec il clima dell'Ttalia fissa a sei milioni le
auto elettriche che dovrebbera circolare
nel Paese nel 2030}, a fronte delle attuali
70.000. Per raggrungere o superare que-
sti obiettivi occorrera investire nel pros-
simi dieci anni circa 200 nialiardi, tra
autovetture e infrastrutture di ricanca.

Infine, nel medio-lungo periodoun
contributo importante all'espansione
del mercato della finanza sostenibile
potri arrivare dalle iniziative norma-
tive dell' UE volte a introdurre defini-
zioni e classificazioni comuni (come la
tassonomia delle attivitd eco-compa-
tibili) e a incrementare la trasparenza
(come il regolamento per la disclosu-
re delle informazioni di sostenibiliti,
noto come SFDR, gid in vigore). o
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Allare Global Investors

I dovere fiduciario di un asset
manager verse | propri clienti,
e il compito di tutelarne gli
interessi, s esplicita anche
attraverso |a stewargship
attiva nei confronti delle
societa in cui investe, | due
pilastri di questa attivita,
proxy vating ed engagement,
devono essere svolt in modo
coerente e riguardare tutti
etregliaspetti"E, Se &’
L.aconsiderazione non solo
delle questioni ambientali, ma
anche sociali e di governance,
risulta imprescindibile per (|
raggiungimento di risultati
concreti e sllineati con
lobiettivo di creare valore

per o investitori e [intera
collettivita. Consapevolida

un lato dell'urgenza della shda
globale legata 2l cambiamenta
climatico. che impone un ruolo
attivo agli asset manager, €
dall’sltro del potenziale impatto
positivo dell'engagement

sul mondo reale, in AllianzGl
abbiamo fatto un ulteriore
passo avanti nel cammino
verso la sostenibilita e lanciato
un approccio dedicato
allengagement sul ¢lima,

che sl concentrs sugli aspetti
ESG legati al cambizmento
climatico. | "Climate
Engagement with Quteame”
ha come obiettiva favorire |a
transizione a un'economia a
basse emissioni dicarbonio,
attraverso || dialogo critico ¢
costruttivo con le prime 10
societa in termini di preduzione
diemissioni di CO2 (Scopele
2} in portafoglio



