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Azionari Il dislanziamento sociale ba spinto lautomazione
A un anno i migliori fondi del settore rendono pitt del 50%
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Un J)o per sgravare gli esseri uma-
ni da compiti difficili, pericolosi e
monotoni. Un po' per le misure di
distanziamento imposte dalla pan-
demia da Covid-19. Queste sono
solo alcune delle ragioni che stan-
no portando il settore della robotica
e dell'automazione, fino a pochi anni
fa una nicchia, a vivere un momen-
to di gloria.

Secondo1 dati Ifr World Robotics, fi-
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no al 2013 compreso il numero dei
robot in tutto il mondo & cresciuto
del 5% all'anno, ora il dato ¢ qua-
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con un incremento su base annua
del 50% solo nel 2020. Se per aleu-
ni I'impiego dei robot rappresenta
una minaccia per il mercato oceupa-

feontinua a pag. 50)

zionale dato il rischio della perdita
di posti di lavoro, per altri le mac-
chine automatizzate si limiteranno
ad affiancare le persone in alcune

mansioni. «Si tratta dello stesso di-
battito emerso anche dopo la prima,
la seconda e la terza rivoluzione in-
dustriales, spiega I'analista Johan
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Le Financiere de I'Echiquier
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Van Der Biest di Candriam. «La
storia ci ha insegnato che non ¢’

Performance calcolate sui dati disponibili i 29/04/2021, Classi retail a capitalizzazione def proventi
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del mercato del lavoro ma che 1
lavorateri hanne dovuto essere
formati e orientati verso i nuovi
laveri appena creati». Assicurare
che le persone abbiano le skill
dell'economia moderna: & cio che
serve per rispondere alla rivolu-
zione in atto.

I riflettori si accendono sui
fondi che investono in roboti-
ca che negli ultimi anni stanno
sguntando tassidi crescita an-
che a tre cifre. Guardando le
performance degli ultimi dieci
anni, risulta chiaro che inve-
stire in questo settore ¢ stata
una strategia vincente e gra-
tificante. Con lo scoppio della
pandemia, i settori che hanno
continuato a performare posi-
tivamente si contano sulle dita
di una mano e tra questi figu-
ra la robotica.

La tabella in pagina realizzata
da Fida riporta i migliori fon-
di azionari che scommettono su
questo comparto classificati per
rendimento da inizio 2021, 11
risultato pin eclatante (+11,7%
da inizio anno e +181% in cin-
que anni) & quello del comparto
Pictet-Robotics di Pictet Am.
I money manager che lo ge-
stiscono, Anjali Bastianpillai,
Peter Lingen e John Gladwyn,
evidenziano come il comparto
sia cambiato negli ultimi dieci
anni grazie ai progressi della
digitalizzazione e all'aumento
della capacita di elaborazio-
ne che hanno portato 1 robot
a essere sempre piu in grado
di eseguire calcoli complessi.
Per gli esperti, le opportunita
migliori si ravvisano principal-
mente nel campo della salute
(grazie a diagnosi e trattamenti
pit efficaci e all’aumento del-
le possibilita di guarigioni), e
quello dellauto, «un settore che
sta vivendo forti cambiamenti
a lungo termine, andando ver-
so l'elettrificazione e la guida
autonoman.

Terzo posto per Nat Thematics
Ai and Robotics di Natixis
Investment Managers che
a partire da gennaio ha reso
un +10% e nel gire di un anno
+53%. Tra le prime dieci po-

sizioni per peso del comparto
figurano alcuni giganti come
Nvidia Corperation, quotata al
Nasdag, che ha visto nell'nlti-
mo anno un rendimento record
del 104%. Ma poi ci sono anche
il eolosso a cui fa capo Google,
Alphabet (+71%), e 'impresa
statunitense di cloud compu-
ting Salesforce (+55%).

Comparto con oltre mezzo mi-
lione di dollari di patrimonio
a disposizione da investire,
il fondo Equity Robotics &
Innovative Technology di
Candriam negli ultimi tre
anni ha conseguito una per-

formance dell'88%, pari a tre
volte quella dell'indice a cui il
fondo ¢ parametrato, il Msci
World Nr. Da gennaio invece
ha eostruito un ritorno pari
al 9,7% concentrando poco pit
della meta del suo giro di affari
negli Stati Uniti che catalizza-
no cirea il 55% del portafoglio,
seguiti da Giappone (15%) e
Germania (appena il 6%). Per
Johan Van Der Biest, money
manager di Candriam, un te-
ma da tenere d’occhio riguarda
gli impatti Esg di intelligenza
artificiale e robotica. Un paio di
settimane fa, nel corso del we-
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binar Robotics organizzato da
Candriam, il gestore ha spiega-
to che «si potrebbero utilizzare
sensori avanzati per evitare in-
cidenti di ogni tipo che possono
arrecare danni ambientali».

Nella top ten c'¢ anche il
Roboties Equity di Credit
Suisse Am, unico denomina-
to in dollari della classifica in
pagina. Lanciato nel 2016, ha
registrato 1'8,2% da inizio an-
no e il 65% nell'ultimo triennio.
Definisce «rosee» le prospettive
del comparto Pascal Mercier,
responsabile fondi tematiei di
Credit Suisse: «Se la robotica

sviluppata neghi ultimi decen-
ni principalmente in fabbrica
e per applicazioni industriali
ha riportato rendimenti in cre-
scita, in futuro ci aspettiamo
una massiccia espansione della
robotica e dei sistemi di auto-
mazione in molte nuove aree,
in particolare nei servizi, con
un potenziale di sviluppo molto
pit alto nel lungo termine».

A seguire si mette in evi-
denza Axa W Framlington
Robotech di Axa Investment
Managers che dal suo lancio
ha messo a segno un ritorno del
120%. quasi il doppio rispetto a
guella del benchmark, il Msci
Ac World Total Return.
Quanto alla ripartizione per
settore, il 54% del giro d'afTari &
nella tecnologia, il 18% nell'in-
dustria, il 17% nella salute e il
7% nei beni di consumo. Anche
gui gli Stati Unigi i primé in-
discussi con un'esposizione
azionaria del 66%, seguili da
Giappone 15% e Germania 8%.
11 gestore del fondo Tom Riley
stima che «il mercato globale
della robotica dovrebbe con-
tinuare a crescere del 13%
all'anno per i prossimi anni»,
e vede nei robot collaborativi il
comparto in pin rapida crescita
prevedendo un tasso annuale
composto di oltre il +35% fino
al 2027,
Da segnalare infine I'Artificial
Intelhigence di Financiére de
I'Echiquier, con un rendimen-
to positivo a un anno (pari al
67%) e uno leggermente ne-
ﬁativo da inizio anno (-1,5%).
esta il fatto che dall’avvio
delle attivita nel 2018 il com-
parto della societa di gestione
patrimoniale francese ha quasi
triplicato la sua performan-
ce rispetto al Msci World Net
Total Return per un valore pari
al +96%. A dimostrazione del-
la fiducia riposta nel settore.
Financiére de 'Echiquier a feb-
braio di quest’anno ha avviato
la distribuzione anche in Italia
del fondo Echiquier Robotics,
lanciato in Francia nel 2015.
(riproduzione riservata)



