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AL TOP Sicav

Perl.% Rating Incice di
12 mesi rischio

Azionari Rtalia [ piani di rilancio dell'economia hanno
alimentato il Toro sul listino. E le prospeitive dopo il rally?
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di Marco Capponi
l'ora di Piazza Affari,
Lo sara ancera poer
molto? Con il rimbalzo
dell'economia post-pan-
demico 'indice Fise [talia
All Share @ in aumento da inizio
anno di cltre il 10%, e se a ¢io si ag-
giungona la credibilita portata al
Paese dall'arrivo a Palazzo Chigi
di Mario Draghi, il varo del Prrr e

gli strumenti di rilancio all'econo-
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BGF GibAlloc. Fund CLD2 USD 3307 B B6  miareale (come Pir, Pir Alternativi
_GibOpaP 3B 8 181 ed Eltf), tatto laseia intuire che la
N—— tempesta perfetta per investire a
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narioitaliano & una scelta vincente:

SISFASIAN CONV.BDA 2 3
da inizio anno, seeondo quanto ripor-
tato in classifica ﬂda,lamm‘gt:n
prodotti per rendimento mettono a
UBS Em. Ec. F &b Storm (USD) g8 segno una performance media del

ZFTBdh D AAZ EUR 57 C 128 184%,chepassaal 49,3% a unanno
Wk Exro ST, Bord BEUR 361 8 125 cal14% atre anni, Molti dei fondi
- in graduatoria rientrano nella cate-
f goria delle quotate a media e bassa
capitalizzazione. Tuttavia, «dal con-
Sist Glb Em, Mkt Opps € Acc 542 B 1505  fronto grafico tra categorie large &  sono quasi identiche sugli orizzon-  aggiungere: «Bisogna guardare ai
TS {iux] Com. Index Pius USD DE § a2 C 103 midemid & small le performance € temporali uno, tre e cinque anni», 10 anm per apprezzare una sovra-
Amund) SF Eur Comm, A o precisa Monica Zerbinati, ana-  performance delle mid & small, 86%
{eontinua a pag. 40)  lista finanziaria di Fida, primadi  contro 506, quasi interamente gene-

I MIGLIORI FONDI CHE SCOMMETTONO SU PIAZZA AFFARI PER RENDIMENTO DA INIZIO ANNO

Norme da! fondo Nome socfera Categoria Fida Pert,
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Ttalia

(segue da pag. 39)

rata tra il 2013 e il 2014,

Puntare sulle blue chip o sul-
(glm non & quindi stato finora
scrimine principale dell'as-

set class, ma il primo fondo in
graduatoria, ['AcomeA PMItalia
Esg di AcomeA Sgr (21,6% da
inizio anno) ha scelto di focaliz-
zarsi anche sul segmento Aim
dedicato alle imprese a minore
capitalizzazione. Durante il pic-
e della pandem:[m F:l fund
mnﬂgoroqmty uropa
Amendola, sabbiamo m-
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crementato molto l'esposizione
alle pmi, societa con marchi rico-
nosciuti in tatto il mondo, buoni
fondamentali e oitimo man

ment: le multinazionali tascabili»,
Il Porr dara loro ancora pin lin-
{a per erescere, soprattutto per lo
stretto legame eon il tema delle
riforme; «Sono proprio le riforme
il vero asset del Recoverys, sot-

tolinea il money manager, «se
I'Ttalia riuscira a portare a ca-
sa gli interventi programmati
saremo in grado di uscire dalla
crescita asigtruca degli ultimi de-
cenni e attireremo capitali esteri
che fino a questo momento lati-
tano sull'economia reale, ovvero
sulle mid e smnll cape. Senza

I'i tazione delle

¥

pratiche Esg: «Come investitori
atlivis, aggiunge il gestore, «ab-
biame deciso di partire dalle pmi
che non hanno rating e aiutarle
a tirare fuori il loro potenziale di
sostenibilita, raccontando i
quello ¢he fanno e traducendolo
in dati quantitativis,

Pir e piceole perle del listino

sono anche al centro del o-
glio del Mediobanca Mid & Small
Cap Italy E Pir di Mediobanca
Sgr. da gennaio in crescita del
21,2% e secondo in graduato-
ria Fida. Per 'amministratore
delegato Emilio Franco «investi-
mento in piceole medie imprese
consente di enfatizzare le capa-
cit di stock piqking. andando a
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operare su titoli meno comoseiuti
dal mercato e su cai le informa-
zioni pubbliche sono inferiori
rispetto alle big-cap«. Un fattore
che determina pero «uma disper-
sione di rendimenti maggioris,
senza dimenticare che «l'aggre

to delle pmi di un'area gt-ogm!%cz;
rifletie in maniera puntuale aleu-
ne caratleristiche dell'economia
di riferimentox, In Ttalia, esse
rappresentano la cellula portan-
te del tessuto economico, ragion
per cui 1 recenti interventi nor-
malivi «[orniranno sicuramente
uno stimalo al trend di crescita
e, verosimilmente, i molfi casi di
successiva quotazione in borsa di
nuove aziendes.

La societa di gestione pii rap-
presentata in top ten ¢ Anima
Sgr, presente con ' Anima Italian
Equity Silver (+18,1%) e I' Anima
Iniziativa Italia (+17,4%). Per il
responsabile dell’azionario Italia
Lgi Donpeé ¢ stato premiante
«privilegiare un mix pin oflensivo,
sovrapesando il settore finanzia-
rio, ovvero Medichanca e asset
gatherers in particolare, e op-
tando per un'esposizione a titoli
penalizzali dalla pandemia ma
con buone prospettive di recupe-
roe. Decigive poi «i contributo del
tech, per esempio Sesa, e Iesposi-
zione alla transizaone energeticas,
Altualmente, il money manager
esprime una preferenza per «so-
cieta penalizzate dal Covid ma
che escono dalla recessione con
un indebitamento sostenibile,
nen necessitano di aument di ca-
pitale e presentano non solo atiese
di yecupero, ma di vera crescitas,
Sottopesato infine «i settore indu-
striale e dei consumi diserezionaly,
due comparti che hanno gia avuto
un forte rimbalzo negli ultimi tri-
mestriv. {rinroduzione riservata)
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