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o scettro dei migliori
fondi comuni passa
dai comparti specia-
lizzati sull'energia e
su Wall Street ai fon-
di che investono nei titoli italiani
quotati in Piazza Affari, Se alla
fine del primo trimestre spicca-
vano i gestori esposti alle azioni
del ecomparto petrolifero e a quel-
le Usa, al giro di boa del primo
semestre i vincitori sono gli
azionari Italia. Nella classifica
assoluta dei primi 20 fondi per
rendimento da inizio 2021 (tabel-
la in pagina con dati Fida) ben
sei appartengono a questa ca-
tegoria con performance anche
oltre il +30%, oltre il doppio ri-
spetto al risultato del Ftse Mib
che nel neriodn ha fatto cirea il
14% salendo sopra la soglia dei
25 mila punti che non vedeva da
un anno e tornando ai massimi
dal 2008 sulla scia della ripresa
del post Covid. Lindice delle pmi,
il Fise Italia Mid Cap, ha supe-
rato addirittura il +25% e il Fise
Aim delle small cap oltre il 35%,
battendo tutti gli altri bench-
mark internazionali (ad esempio
il Dj Euro Stoxx delle borse euro-
pee ha registrato il +15%, negli
Usa Dow Jones, S&P e Nasdag
hanno avuto un progresso attor-
no al 12-14%, il Nikkei di Tokyo
del +5% e in Cina Shanghai-
Shenzen & invece in rosso, -1,27%).
Un rally di eni hanno approfitta-
to 1 gestori specializzati proprio
sulle quotate italiane a media-
piccola capitalizzazione Eil caso
del fondo Made in Italy, con una
performance del 3:) 4% dai inizio

2021, Investe in societa italiane
quotate con una capitalizzazione
inferiore a un miliardo di euro.
11 fondo non ha posizioni corle e
pud ugare opzioni solo per coprire
il rischio di mercato. «I fondi azio-
nari specializzati sull'Ttalia sono
pochi ¢ concentrati su un limita-
to numero di grandi aziende, che
costituiscono tre quarti dell'in-
dice italiano», spiega Massimo
Fuggetia, fondatore di Bayes
Investment e advisor del fon
do Made in Italy. <Nel 2019 e
2020 abbiamo progressivamen-
te aggiustato il portafoglio verso
I'attuale configurazione confor-
me ai Pir alternativi. Il nostro
nassageio a canitalizzazioni it
piceole aveva penalizzato la per-
[ormance negli ultimi due anni»,
aggiunge Fuggetta, Che, anche
dopo i rialz1 di Piazza Affari
di quest’anno, resta ottimista:
«Crediamo che un'inversione di
tendenza sia ora saldamente in
atto. Molti dei titoli pin picco-
li che abbiamo acquistato, come
Renergetica, EdiliziAcrobatica,
Growens e, pill recentemen-

Nel primo semestre i migliori comparti sono stati quelli specializzati sulle
azioni italiane, che hanno cavalcato il rally di Milano grazie al focus sulle pmi. In luce
anche quelli focalizzati sul Giappone. Per i money manager la fase positiva proseguira

Gestori, promossi & bocciati

LA CLASSIFICA ASSOLUTA DEI 20 MIGLIORI FONDI DA INIZIO ANNO

Fondo Societa Categoria Fida Rend. % 0a Rend. %  Comm. di
inzio anno  a un anno gmlme %

+Pharus Basic Q Cap EUR Pharus Management Ritorno Assoluto (Alta Volatilita) 442% 8118% 0075
+H20 Multiequities R EUR H20 Am Europe Ritorno Assoluto (Alta Volatilita) 36,8%  4786% 15
+ Atomo Made in ltaly R EUR CasadFunds Azionari ltalia - Mid & Small 354%  3861% 2
+M&G (Lux) Japan Smaller Comp. AH EUR M&G Azionari Giappone - Euro Hedged 342%  6037% 15
+BGF World Energy C2 Cap EUR BlackRock Azionari Setloriali - Energia 3A1%  2684% AT
+ Franklin Natural R A EUR Frankiin Templeton Az. Risorse Nat. (En. e Meterie Prime) 324%  4114% 1
#NN (L) Energy X EUR NN Investment Part. Azionari Energia 321%  23.06% 2
+Legg M. Royce US Small Cap Op, AEUR Franklin Templeton Azionari Usa - Mid & Small Cap 31,6%  87.90% 15
+ AcomeA PMltalia ESG A2 AcomeA Sgr Azionari ltalia - Large & Mid Cap 311% 5053% 08
4+ EdR Fund US Value A-EUR Cap EUR Ed. de Rothschild Am Azionari Usa - Large & Mid Cap Value 30,5%  4530% 1.7
# Fidelity FAST Global A Cap EUR Fidelity Inv. Man. Az GL(M.Em. eSvil)- Large & MidCap ~  301%  51,50% 15
+ Risparmio Italia AR Consultinvest Am Sgr Ritorno Assoluto Europa 295% 4742% 2555
+Mid & Small Cap Italy E PIR Mediobanca Sgr Azionari talia - Mid & Small Cap 294%  3709% 18
+US Small&Mid Cap Ptf, A EUR Alliance Bernstein Azionari Usa - Mid & Small Cap Value 29.0%  57,16% 16
+ Azimut Italia Alto Potenziale Azimut C. Man. Sgr Azionari ltalia - Mid & Smell Cap 289% 5031% 25
+ Albemarle Target ltaly A EUR Albemarle Funds Azionari |telia - Large & Mid Cap 288%  61,48% 18
+Pharus EOS A1 EUR Pharus Management Az. Europa (M. Svil.) - Mid & Small Cap 285%  48,38% 2
+WF US Select Equity A Cap EUR Wells Fargo Am Azionari Usa - Large & Mid Cap 278%  64,22% 19
+ Global Value Equity B Acc EUR Credit Suisse Fund M. Az Global (M. Svil,) - Large & Mid Cap 27.7% 4836% _ 192
<+ Eurizon Azioni PMI Italia Eurizon Capital Sgr Azionai ltalia - Mid & Small Cap 27,2%  4561% 18
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Fonte: Fida. Classi retafl in euro, dati disponibill al 23 giugno 2621

| RENDIMENTI DEI FONDI BILANCIATI, OBBLIGAZIONARI E FLESSIBILI

I cinque migliori € | cinque peggiori fondi per rendimento da inizio 2021 nelle principali categorie

Fondo Societa Categoria Fida Rend. % da Rend. % Comm. di
inizioanno  1.anno gestione %
RITORNO ASSOLUTO
& Pharus Basic Q Cap EUR Pharus Management Ritormo Assoluto }A}\a Volatilita) 442% 812% 008
o H20 Multiequities R EUR H20 Am Europe Ritorno Assoluto (Alta Volatilita) 368% 479% 1,50
S Consultinvest Risparmio lalia AR Consultinvest Am Sgr Ritomno Assoluto Europa 205% 474% 2,56
= Vontobel Commodity H Cap EUR Hdg Vontobel Am Ritorna Assoluto - Materie Prime 263% 385% 165
= H20 Vivace R CapEUR H20 Am Europe Ritomo Assoluto (Alta Volatilita 251% 42%’:_ 1,60
& 8a+ Sicav Monviso R EUR 8a+ Sica B Assoluto Volatif 56%  -07% | 200
© 'Absolute Ret. Bond € Cap EUR ~ Vontobel Am ~Ritomo Assolito (Atta Volatiita) ~ ~ 58%  25% | 135
aebmmusaeonm ~ Waystone Manag. amw‘mv 5.9%: 8% | | 10,80
E % Lemanik Am Ritorno Assoluto - Global Macro 66% -7.8% | [ 120
Banor mmﬂv REUR CasadFunds BSIA Nclmﬁit Assoluto- Lona Shot Strafeqv -14.8%  13.8% | | 220
= Aigebris Core ltaly R EUR Algebris Diversificatl Euro Moderati 268% 638% 1,00
o Eurogean Sp. snuaﬁans Ret Cap EUR Lemanik Am Diversificati Euro Aggressivi 260% 682% 150
-l MainTower Amaranto Italian M. A Cap EUR Zeus Am Diversificati Aggressivi 202% 146% 2,60
— Generali SF Pir Evoluzione Italia 2X EUR Generall Invest. Diversflicati Euro Aggressivi 174%  30,5% 0,00
= Banor Sicav European Value R Cap EU CasadFunds Diversificati Aggressivi 172% 280% 1,80
= M&G (Lux) Ilm!!lenpim ~_M&G | Diversificati EurK Moderati % dd% ) 228
o IWMIO i Diversificati Prudenti 28% . 2% | 140
Pramerica Diversificati Euro Difensivi 27%  0,5% | 71,20
g m M M EUR ngthh!' Cap EUR JSMFHM Diversificat Ero Difénsivi Si% 0% 175
a 1ST Sicav Hestia Conservative R - Pharus Management Diversificati Prudenti 5% 43% 1B
OBBLIGAZIONARI EURO CORPORATE
= Fidelity European High Yield Y EUR Fidelity Inv. Man. Obb. Euro - Corporate High Yield 38% 119% 0865
© BNP Paribas Euro High Yield Bond Clas EUR Bnp Paribas Am Qbb. Euro - Corporate High Yield 33% 122% 1,20 .
‘-; Anima Obbligazionario Hi h Yield B Anima Sgr Obb. Euro - Corporate High Yield 30% 118% 170 &
= R-coEuro High Yield C Rothschild & Cle Gest. ~ Obb. Euro - Corporate High Yield 29% 112% 120 g
UBS (Lux) BondF. Euro ngh Yield P Acc EUR Ubs Fund Man. Otb. Euro - Corporate High Y|e4d 28% 107% 1,01 §
=1 mmm D Cap EUR  Fidelity Inv. Man. mhﬂgeziolurl Euro.-Co AT%C A% U075 o
& BNP Paribas Euro Covered Bond ClasEUR Bup bas Am Obbligazionai Euro - Corporle A% HT% 00T S
0 WPMlum mm Bnp Paribas Am Obbligazionari Euro - Cotpmie 1,9% 2,2% 0B 3
g Acapan mmmh | Euro - Corporate 2% T 155 S
‘Franklin M‘I’M Fi Templeton Obb. Euro - cemm Yield 32% ‘2;7% | modom g
OBBLIGAZIONARI USA CORPORATE 3
= Amundi Plomar US High Yieid Bond E2 EUR Amundf Obb. Usa - Corporate High Yield 67% 8% s
© North American High Yield Bond BP Cap EUR Nordea Obb. Usa - Corporate High Yield 65% 67% 100 §
-l Fidelity Us High Yield Y EUR Fidelity Inv. Man. Obb. Usa - Corporate High Yield 64% 66% 065 =
g US High Yield Corp. Bonds R Cap EUR Candriam Qbb. Usa - Corporate High Yield 60% 56% 023 %
Invesco US High Yield Bond E Cap EUR Invosco Obb. Usa - Corporate High Yield 56% 49% 175 o
= Nordea 1US te Bond E Cap EUR | Ohbigammwogum ‘ 1.5%7 T a7%0 00T &
S ‘Neu.Berman’ ] n-umanum ~ Obbligazionai Usa - Carporate: 1.3% 1 183% | 1280 O
u ‘MSIF US Dollar mﬂ | ;i s 119% -36% ) 080 &
2 lhu.aumanw me M Cap EUR 10% 76% 1080 g
mlmmmm NCapEUR ' Capital mmnm 6% -60% | 150 S
RAFICA M MLANC FOANZA
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te, CY4Gate, Tecma Solutions e
Vantea Smart, hanno fatto bene,
e crediamo che continueranno a

convinti che la scelta di singo-
li titoli possa avere un maggior
vantaggio rispetto a una alloca-
zione passivar, spiega il gestore
di Pharus, Michele Corno. E1Tta-
lia & nel mirino perché il fondo
mveste n questo momento I'85%
del suo portafoglio sulle azioni
quotate a Milano. «Attualmente

Nbemane Funds. Azionar ftalia - & Mid

Albemarle Target taly A EUR
: mm-’%m lacs
~cv o~ m

P T e b i B e Weh ot Vil o
Madein %ﬁf‘i"e d(';‘ Pifl‘e‘;.m: = Fidelity FAST Global A Cap EUR FideltyInv.Man. Az Gl (M. Emerg. e Svi) - Laige & MidCap  30,1%  5150% = 15
PO ote: p 1L ORI, & Global Value Equity B Acc EUR Credit Susse FundM. Az Globali (M. Svil.) -Large &Mid Cap ~ 27.7% 48.36% 1,92
Be, Piteco, Cembre, Expert 3 DWS Invest CROCI Sectors L Cap EUR Dis Az Gl. (M. Svil)- Large & Mid Cap Value ~ 264%  37.17% 135
System. «E per gli oculati inve- S M&G (Lux) Global Maxima A EUR M&G Az, Gl (M. Emetg. e Svi) - Large & Mid Cap  25.7%  40.08% 175
stitori con residenza fiscale in Croci Sectors Plus LCH (P) Cap EUR Hdg Az Globali (M. Sviuppatij- EuroHedged  236%  42.50% 1,35
Ttalia che possono detenerli per g Fin.Ech. World Next Leaders A EUR | Financiere de usmm Az Gl M. Em. & Svil) - Large & Mid Cap Gr. ~ -2.5% | 1294% | 185
cinque anni su un conto pir tali W  Markets H EUR Hdg | Boy Mellon Fuund M. | H\z.'GI /Emergent) - Euro Hedged | -8!9%‘ | 143,457 2,00°
e, o a mﬁxm ;wﬁg‘mmg = m&-g“mrf i mmﬁmp “%%‘%wg i
corda Fuggetta. I i I A17%
Sempre nellazionario Ialia- & 'Gl.Ea. Mkt Neutr. UCITSCCapEUR ~  Lumwvnalnv. | Az Gl (M. Sviluppati) - Larae & Mid Can | -&'3% I =
si mette in evidenza anche AZIONARI CINA
PMItalia Esg di AcomeA Sgr = SISF AllChina Equity BEUR Schroders Azionari Cina 90% 378% 150
con un +31% da inizio 2021+ g Fidelity China Focus Y Cap EUR Fidelty Inv. Man.  Azionari Cina 79%  106% 080
¢ il primo fondo Pir che ha @ BREERATCIRE ey oy cop U B fon v oo S5 w080
anche connotati di sosteni- = B e Equtien CX Cap d il poat : i :
<o . 5 Fonditalia Eq. China T Fideuram Am Azionari Cina
bilita. E gestito da Antonio o AmundiF. China Equity i SAGRBE AEABRAN CRE
Amendola (si veda altro servi- & gustainable China Equity A EUR | Dhca || ‘Adionari Cina A Steres . 200
zi0) e seleziona le societa con ,, 'HSBC GIF Chinese AEUR Hebe lnv. Funds Azionari Cina 150
maggiore poten:ziale_ di mi- u, mwmm EUR | = _@m — ~ Azionzii Cina. | 182% | 125
ghltl)rﬁmenbo nell amblto Elstg, 2 'UBS (Lux) Eq. Fd China Opp. P EUR 1 i ndlen, éinpons Azionaii Cina. A e EgrE
collaborando con queste ulti-
me attraverso un engagement & Japan Smaller Companies AH EUR M&G Azionari Giappone - Euro Hedged 342% 604% 150
attivo. Un altro comparto spe- o Man GLG Japan CoreAlpha Eq. DH EUR Man Am Azionati Giappone - Euro Hedged 283% 307% 150
cializzato in Piazza Affari che -‘ M&G (LHX)JH AHEUR M&G Azionari Giappone - EUI’OW A% 375% 1,50
brilla & Target Italy (+28,8% 5 Japan Strategic Value Ptf. A EUR Hdg Alliance Betnstein Azionari Gtaapene EuroHedged 170% 275% @ 150
da gennaio), della boutigue Strategic Nippon Growth AEUR ~ ELl. Sturdza Stat Man. -1 Cap Growth  146%  298% 200
Albemarle Asset Management. ":’mﬂ | Japan Sustainable Eq AMB]B i (S WOHGE e MdCap  15%  137% 150
Anche questo fondo, che & ge- ° RWC mmA Wﬂm’ - s . AR
stilo da Umberto Borghesi fin S GAM Star Jay Hig T %m i b
dal lancio nel 2007, si focaliz- hﬂh’iﬁﬁﬂlﬂmm— ! Amond__ | Azionari Giappone- Larae &
O eI ity BN i [ ; .
7a §ulle pmi. In base allultimo AZIONARI USA :
portafoglio disponibile le prin- = Legg M. Royce US Small Cap Opp. A EUR Frankin Templeton Azionari Usa - Mid & Small Cap 316%  87.9%
cxpalx azioni in pquafgg]zo sono S EdR Fund US Value A-EUR Cap EUR Ed, de Rothschild Am Azionari Usa - Large & Mid Cap Value 305% 453%
Fila, Esprinet, Pirelli, ELEn e 2 US Small&Mid Cap PHf. A Eun Alliance Besnstein Azionari Usa - Mid & Small Cap Value ~ 29.0%  57.2%
Piovan e il settore pit rappre- S WF US Select Equity A Cap Wells Fargo Am Azlonarl Usa - Large & Mid Cap 278%  642%
sentato & quello industriale. Di Russell Inv. US Small Cap Eq c > Cap EUR Russsll Investments Small C Gfowlh 3%  57.6% 1
recente la societa si ¢ schierata & WFUS All Cap Gr. A Cap EUR Hdg L Wells Fa I B . f0 Hedged: | 46% 1 (360% 1
contro 'opa su Carraro, rite- O JPMUS Growth DAccEURHdg | i Eilolfb_dﬁdi {
nendo il prezzo offerto di 2.55 g mmmm!‘m & - 'Wm" MEW | ol | g‘.ﬂ% i e
euro, troppo basso anche o 1 I — R i Ha
po il rialzo rispetto ai 2,4 euro . ‘AZIONARI EUROPA " ——
v  Phanus Southtn Erope AEUR gy, s Euge MoualEvaenoo, 203 do0% 160
n Europe ag. uropa ( e Svil, 26. 49,0% 1,61
Ma a conferma doilla fsza S Templeton Eastern Europe A EUR Frankiin Templeton Azionari Europa Orientale 24.9% 31‘,8"/: 160
dellazionario ltalia nel semestre - & pictet-Emerging Europe-R EUR Pictet Am Azionari Eutopa Orientale e az 20§
¢ soprattutto il fatto che il mi- Albemarle Target Europe A EUR Albemarie Funds Az Europa (M. Svi.) - Large & Mid Cap Val, 240% 572% 160 2
glior fondo in assoluto del periodo, oDe Si FundsManag. | | Az. Europa (N ﬁ | 75% | oA 1% T 2
pur essendo della categoria dei rowth P m | A . 6.9% | “1 170 o
prodotti flessibili e quindi poten- =
do spaziare su tutte le aree, oggi 3
nanta prgnriosu Piazza Affar. Si "FHL .ﬁ
tratta del Pharus Basic, un fles- _AZIONARI “'M-" : 2
1. «Riteni ) 1ghio- ° / X
anni, <Riteniamo che la miglio- 3 % SmallCep aly EPIR Medobanca Sgr Adionari alia- Mid & Smal Cap §
ancora equity. E siamo ancora E Azimut Italia Alto Potenziale Azimut C. Man. Sgr Azionari ftalia - Mid & Small Cap 3
“
=
<
&
&
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particolare del Giappone (con europee o americane. Le ragioni  che il momento favorevole della  Am, «<non siamo attratti dalle

il comparto si concentra prin-
cipalmente su storie di valore
italiane, che hanno contribui-
to all'eccezionale risposta del
Basic Fund ai tumulti registrati
dai mercati nel 2020», aggiunge
Corno, Trale principali posizioni
del portafoglio figurano Digital
Value, lalian Wine Brands, Sesa,
Partobello.

Guardando oltre gli azionari
Italia, come emerge dall’anali-
si delle dieci principali categorie
di fondi a portata di investito-
re relail italiano, i comparti pin
brillanti del semestre, con perfor-
mance di oltre il 30%, si trovano
tra gli specializzati sulle pmi, in

coperture del cambio tra euro
e yen) e degli Usa. Al contrario,
nell'obbligazionario i rendimen-
{1 migliort si fermano alla singola
cifra per via del fatlo che il com-
parto dei bond negli ultimi anni
ha corso molto. Tra gli azionari
Giapponeil primo il fondoJapan
Smaller Companies di M&G con
il +34% nei sei mesi, tra gli azio-
nari Usa in prima posizione &
Legg Mason Royce Usa Small
Cap Opportunities (+31,6%). «Il
mercalo azionario giapponese
non ha preso una chiara dire-
zione nel secondo trimestre e da
marzo non ha registrato la stes-
sa performance delle controparti

di tale debolezza risiedono proba-
bilmente nella lenta campagna
vaccinale. Ma ora ci aspettia-
mo che il mercato giapponese
recuperi, dato che le vaccinazio-
ni stanno prendendo slancion,
spiega Cédric Le Berre, anali-
sta di Ubp. In Asia punta sul Sol
Levante anche Ethenea che pre-
dilige I'area nipponica alla Cina;
<A livello globale, prevalgono i
fattori positivi a sostegno dell'in-
vestimento azionario, ma in Asia
la situazione ¢ cambiata. Mentre
il Giappone appare in netto mi-
glioramento, dopo le difficolta
legate ai vaceini e alle incertez-
ze sui Giochi Olimpici, riteniamo

Cina sia prezzato in modo ec-
cessivo. Per questo, per il nostro
fondo Ethna-Aktiv stiamo consi-
derando di uscire dall'azionario
cinese e di incrementare l'espo-
sizione sulla borsa di Tokyo»,
rivela Michael Bliimke, gestore
senior di Ethenea. Piti cautela in-
vece per Wall Street dopo che gli
indici Nasdaq e S&P continua-
no ad aggiornare nuovi record.
«Per quanto riguarda le azioni,
I'attenzione si & un po’ spostata
dagli Stati Uniti verso 'Europa
¢ i mercati emergenti non so-
lo asiatici, entrambi in ritardo
rispetto agli Usa nel ciclo di ri-
presa posi-Covids, spiega Pictet

azioni statunitensi, le piu costo-
se tra le regioni che prendiamo
in considerazione», Pictet calco-
la che gli attuali rapporti prezza/
utili, superiori a 22.5 volte gli uti-
1i per azione a 12 mesi possono
essere sostenuti solo se la cresci-
ta economica tendenziale resta
invariata, i margini di profitto
societari si stabilizzano a livelli
superiori alla media e i rendi-
menti obbligazionari rimangono
ben al di sotto del 2%. «Secondo
le nostre stime, il valore equo
dell'indice S&P 500 ¢ di 3.600
punti, circa un 14% al di sotto dei
Livelli attuali», avverte Pictet. (ri-
produzione riservata)
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