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Azionari Con il rally det mercati globalt

da gennaio i fondi dedicati fanno +21%

RENDIMENTI
GIRAMONDO

di Marco Capponi

er i gestori, in questo primo
semestre del 2021 non ci so-
no stati dubbi: il contesto
macroeconomico & stato
quanto mai favorevole per
scommettere sui mercati azionari glo-
bali. Lo dimostrano le performance
dei principali indici di borsa: il Ftse
Mib ha vissuto un incremento del
14%, cosi come il Dax, Per il Cac, la
crescita & stata addirittura vicina al
19%. E guardando al di 14 del’Atlanti-
co, ormai non fa quasi piit notizia che i
listini di Wall Street aggiorninoi mas-
simi storici di seduta in seduta. La ra-
gione dei rally va analizzata a pi li-
velli: dauna parte, irendimenti obbli-
gazionari ai minimi, che spingono gli
Investitori a cercare guadagni in as-
set class pili rischiose ma piti remune-
rative come 'equity. Dall’altra, le pro-
spettive di rimbalzo economico po-
st-pandemico, stimolate fin da inizio
anno dalla velocizzazione delle cam-
%agne vaceinali negli Usa, nel Regno
nito, in Europa e nelle principali eco-
nomie sviluppate.
Comesi fraduce tutto cid a livello di in-
vestimenti? La classifica Fida che
raccoglie i 10 migliori fondi azionari
globali per rendimento da inizio anno
mostra una performance media del
21,33%, che quasi raddoppia a
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. COPRT In seconda posizione com- menti+. Spetta poi al team di
42,53% a un anno ed & co- tirispettoai multipli del flus- pare poi PM&Q (Lux) Global data scientist «aggiungere
munque elovata (29,06%) su sodi carsas, C6 ariche, 8 doi- Maxima di M&G, nel 2021 valore combinando e fontidi
un orizzonte triennale, ta del money manager, «un o1°,95 739, 11 fondo utilizza informazioni rilevanti in

Leader della graduatoria ¢ gruppodi aziende che ha sof- \1, yefodo di selezione dei ti- un'unica fonte, identifican-
il Fidelit FAS’FGlobal diFi- %ertomolto durante lapande- ;i harticolare, «di tipo bot- do e rimuovendo gli errori

delity International, che miae che ora sta iniziando a o 2y “tramite I'uso di un deidati». L'output del model-

da gennaio cresce del ripretnd_ersi: in alcuni .czf_si, database proprietario e mo- lo «& utilizzato per creare un
30,22%. «Sia i titoli in estre- queste imprese sono miglio- je)i proprietari di apprendi- portafoglio finale di 50-100
ma crescita che quelli ciclici rate anche strutturalmente, 1o automatico, per iden- azioni, risultato di un com-

hanno funzionato bene negli utilizzando la pandemia co- {ificare i titoli che dovrebbe- plesso processo di ottimizza-
ultimi 12 mesi», commentail me catalizzatore». Tali titoli 1 <ooraperformare il merca- zione volto a minimizzare il

estore del fondo, Dmitry So- «sorprenderanno il mercato ¢, azionario globale», spiega tracking error, Pesposizione

omakhin, che perd avverte: al rialzo quando si verifiche- j ooctore Gautam Samarth. a un singolo nome, il rischio

«Forse ¢ il momento di rivol- ra la piena ripresa, il che mi | e b gt ) L )
gersi alla parte media del f? avere un'esposizione rela- segl?i?,;ali)labnﬁogg}? %‘g‘gggr: géf ettore, di valuta e di Pae
mercato, le aziende del setto- tivamente elevata a questa 7\ hisce informazioni da di-

re sanitario e dei beni di pri- categoria». verse fonti di dati consolida- Da notare infine, al terzo

ma necessita: aleuni di essi *analisi 1i i i- il f i lobal
e o e te per I'analisi degli investi- posto, il fondo Jupiter Globa
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Value di Jupiter Am, che
dainizio anno ha messo a se-
o una performance del
3,41%. Per Dermot Mur-
phy, gestore value equities
della societa di asset mana-
gement, «le valutazioni degli
indici di mercato sono estre-
mamente alte per gli stan-
dard storici, e quindi i rendi-
menti da qui in poi saranno
probabilmente mediocri nel
medio termine». Non vale lo
stesso per chi punta sui titoli
value, come il fondo in que-
stione. «Questo stile non si &
comportato bene negli ulti-
mi anni, ed & vicino a uno
sconto di valutazione record
rispetto al resto del mercato,
il che dovrebbe tradursi in
buoni rendimenti per gli in-
vestitori value sia su base re-
lativa che assoluta nel medio
termine». Puntando su setto-
ricome il finanziario e 'auto-
motive, il prodotto «cerca di
investire in quelle aree con
le valutazioni pit basse: al
momento questo significa es-
sere posizionati su Regno
Unito, Giappone ¢ in alcune
nicchie dei mercati emergen-
ti, come il Brasile», conclude
il money manager. (riprodu-
zione riservata)

AL TOP ronai

Perl
12 mesi

rischio
Azionari internazionali
Consutt G | 28 D 22
AcomeAGlb. A2 B0 C 10,15
Anima Val_ GIb_F EUR .77 D 12,10
Zenit Megal. | 35,33 B 10,39
Azionari Europa
AcomeAPMEMBESGA? 52,89 B 16,46
Symph. AzSm. Caplta. 692 A 13,51
Eurizon Az PMI talia 45,09 C 14,43
Consult. Az 1 38,95 E 10,83
Azionari USA
46,65 F 15,58
3011 D 15,43
3810 B 13,38
36,68 B 13,96
5968 € 109
47.84 0 1518
0,51 B 12,00
AcomeAAsia Pac. A2 41,24 B 8,18
Bilanciati
o g CsLOn A 30,52 c 7.20
Elica gil. | 21,61 B 117
Sefla v Bl Euro C 19,08 B 6%
Euri200Sol. @sQ 60 A 18.48 B 7.52
Obbligazionari
S interfund Gib. Gony. 15.04 B 410
| Fondit. Gib, Conv, T 14,54 B 338
Gonsult . | 1319 [ 114
Ba« Nextam ObM MistoR 10,17 8 450
Flessibili
Azimut ialia Al Pot 4954 B 978
EUWQWT@NQ 4586 B T
ConsutG.A 4108 B 8%
Azimut Trend Itafia 37,88 C 15,08
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| MIGLIORI FONDI CHE SCOMMETTONO SULL'AZIONARIO GLOBALE PER RENDIMENTO DA INIZIO ANNO

Nome del fondo Nome societa Categoria Fida Rendimento Rencimento  Rendimento
anno comente.  a1anno adanni

M&G (Lux) Global Maxima A M&G Az.G.(E.ESviI.)-Large&Mid

Allianz Global Equity Insights CT Allianz Global Inv. Az Gib. (Enm.ssw.)-aump

Anima Global Equity Value Prestige Anima Sgr Az Glob. (Emer, E Svil) - Large & Mid Cap

Aberd.Stand.| Listed Private Capital A Aberdeen Standard Inv. Az. Gich. (Emer. E Svil.) - Euro Hedged

NAT. Harris Ass. Global Equity HRE Natixis Im Az, Gicb. (Emer. E Svil.) -EuroHedged ~ 16,99%  56,36% 18,84%
Performance calcolate sui dati disponibii i 23/06/2021. Classi rotail a capitalizzazione dei proventi, Fonts: Fica
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