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FONDI PENSIONE IN 6 MESI
HANNO DOPPIATOILTFR

ESIITN Nel semestre in media i comparti negoziali hanno reso il 2,7% e gli apertiil 2,8%
battendo la rivalutazione del trattamento di fine rapporto, che ha fatto +1,4%. Intanto
e in aumento la concorrenza del riscatto di laurea come alternativa per integrare I'assegno

Il fondo dail doppio del tfr

di Paola Valentini
el mesi positivi per i
rendimenti dei fondi
pensione, Dai dati rac-
coltida MF-Milano Fi-
nanza emerge che in
media i comparti negoziali han-
N0 Messo a segno nel primo se-
mestre diquest’anno un risulta-
to medio del 2,674, battendo la
rivalutazione del trattamento
di fine rapporto (tfr) che restain
aziendae che nel periodosié at-
testata all'l,41% nonostante la
recente accelerazione dellinfla-
zione, 11 tfr infatti si apprezza
sulla base dell'indice Istat dei
grezzi al consumo pilt un tasso
sso dell'1,5% annuo. Senza di-
menticare che i rendimenti dei
fondi pensione sono zavorrati
da un maggior carico fiscale ri-
spettoalla nvalutazione della li-
quidazione; i primi infatti scon-
tano un prelievo del 20%, la se-
condadel 17%.
Anchei f(r)ndé pensione aperti su-

nazionale di  Sella Sgr chenegliUsahasortitoisuoief-
{+11,81%), Creditras Unicredit fetti, Il conseguente rialzo dei
Linea Dinamica(+11,57%) e Ge- rendimenti dei titoli di Stato
nerali Global Azionario Globale americani ha compresso le per-
(+11,4%). Intanto gli aderenti formance dei comparti dedicati
ai fondi pensione stanno rice- al breve termine, ossia quelli a
vendo in queste settimane prevalenzaobbligazionariax, di-
Pestratto conto personale della ce Stefan.
gosizione al 31 dicembre del I mercati azionari invece per
020 che arriverd entro luglio oranon sisono lasciati intimori-
anziché a marzo, come gliscorsi re dal ritorno dell'inflazione. «
anni, per permettere ai fondi di piani di sostegno, inevitabili
adeguarsi all'operazione traspa- per usciredalla i)andemia, meri-
renza voluta dalla Covip che da tano insomma il giudizio positi-
quest’anno ha predisposto una vo delle borse, che nonostante
comunicazione rinnovata nei la volatilita crescente ritoccano
contenutienel nome per consen- massimi storici quasi a voler te-
tire a ogni iscritto di individua- stare ripetutamente quanto soli-
re in modo pi agevole losvilup- dasialavolonta espansiva delle
podella propria posizione previ- politiche economiche in corso»,
; . ’ aggiuilrge il direttore di Solida-
denziale e di conseguenza di va- rieta Veneto, che durante que-
lutare le possibili scelte da ope- stimesiha portato a termine un
rare. Dal 2022il termine ordina- cambiamento nell'ambito della
rioper I'invio della comunicazio- gestione finanziaria: dal 1° lu-
ne periodica tornera a essere il glio Hshe Global Am é subentra-
3lmarzo. ta a Generali Am nella gestione

degno di nota (+6,28%). Ma non
mancano timori. «Un fattore di
rischio per i mercati finanziari,
quindi per 1 comparti del fondo,
per il terzo e quarto trimestre &
il possibile impatto delle varian-
ti del virus. Quindi ribadiamo
che in un periodo connotato da
importanti fattori di incertezza
come quello attuale la scelta di
una linea coerente con il proprio
orizzonte temporale di perma-
nenza nel fondo rimane fonda-
mentale per la costruzione del
risparmio previdenziale», avver-
tono da GommaPlastica.

Inquestocontestoi tassi ai mini-
mi delle obbligazioni rendono
ancora piu urgente per i fondi
pensione la ricerca d1 alternati-
ve di investimento che possano
contribuire a rimpolpare la pen-
sione pubblica. D'altra parte, co-
me emerge dal nuovo rapporto
annuale dell'lnps, ¢'& lo stru-
mento del riscatto di laurea che
fa sempre pin concorrenza ai
fondi pensione grazie alla for-
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perano tfr: il rendimento medio
degli oltre 320 comparti di mer-
cato (dati Fida) si attesta al
2,84% nei sei mesi. Si trattainol-
tre di dati in miglioramento ri-
spetto a quelli rilevati nei primi
tre mesi, rispettivamente
all'1% e all'l,9% perifondi nego-
ziali e i fondi aperti rispetto al
+0,9% della rivalutazione del
tfr. Analizzando le singole linee
si scopre che ¢'& anche chi ha su-
perato il 10% nei sei mesi. Tra i
negozialiil mi%liore &ilcompar-
to Azionario di Mediafond (il
fondo dedicato ai lavoratori di
imprese radio-tv e dello spetta-
colo) con un risultato del
12,42%, seguono la linea Espan-
sione del Fondosanita (riserva-
to all&%)rofessioni mediche) con
il 7,86% e la Dinamica di Labor-
fonds (peridipendentida datori
di lavoro che operano in Trenti-
no-Alto Adige) con il 7,43%. So-
pra il 7% c'e anche il Dinamico
di Alifond (7,32%), fondo pensio-
ne perilavoratori dell'industria
alimentare.
Tra i fondi pensione aperti, che
azie a una maggiore presenza
i linee azionarie presentanodi-
versi comparti con un rendimen-
to superiore al 10%, spiccano
Eurorisparmio Azionario Inter-

«Tra vaceini e varianti, la nor-
malizzazione post-Covid avan-
za con fatica. Eppure nei merca-
ti azionari prevale la fiducia no-
nostante il ritorno dell’inflazio-
ne. Anche dalle aziende della no-
stra area», racconta Paolo Ste-
fan, direttore del fondo Solida-
rietd Veneto(dedicato ai lavora-
tori attivi nel territorio della re-
gione), «gli associati manifesta-
no segnali positivi: gli ordinati-
vicreseono elrifmidi uz10-
ne sono elevati. La difficolta &
casomai la mancanza di mate-
rie prime e di semilavorati, con i
prezzi in crescita e qualche ri-
schio per la tenuta delle filieres.
Un sentiment positivo che, dal-
la realta di tutti i giorni, va ad
alimentare anche la finanza.
«Ed & qui che vorremmo porre
qualche interrogativo, perché si
sta concretizzando un crescente
e forse non del tutto giustificato
appetito per il rischio finanzia-
rios, aggiunge Stefan. Nono-
stante 1 numeri positivi del pri-
mo semestre 2021, 1 gestori e
pill in generale ghi investitori
1stituzionali sono statiobbligati
ad affrontare diverse criticita,
tra cui una vecchia conoscenza
che sta tornando alla ribalta:
Iinflazione. «Uno spauracchio

I’impresa di comunicazione

del comparto Reddito. Xd Hsbe
Am éstato affidato un terzo del-
le risorse del comparto centrale
di Solidarieta Veneto. Inoltre a

0, dopo la sospensione del
%%]: ¢ ripreso il programma
del fondo nel private market. I1
piano punta a finalizzare un in-
vestimento di 100 milioni di eu-
ro entro fine 2021 nelle pmi ita-
liane e melle infrastrutture.
Una responsabilita rilevante,
che va oltre 'ambito finanzia-
rio. Come spiega Stefan: «Con il
volano del Next Generation Eun
Solidarieta Veneto potra parte-
cipare al rinnovo delle infra-
strutture, alla riqualificazione
immobiliare e alla transizione
energetica. Investimenti strate-
gici per il Paese ma anche per il
territorio. Per gliiscritti signifi-
ca invece ambire a rendimenti

it elevati e a unariduzione del-
a complessiva volatilita dell'in-
vestimento grazie alla maggior
diversificazione». Dal fondo
GommaPlastica (fondo dedica-
to al settore gomma e cavi elet-
trici)evidenzianoche il compar-
to Dinamico, caratterizzato una
maggiore componente aziona-
ria, ha premiato il rischio con
un risultato del primo semestre

RARIELV Y ‘JGIIOIUIIU slauc auna -
mulaacosto agevolato introdot-
ta nel 2019. L'analisi dell'Tnps
si basa sui dati delle pratiche
per le richieste di riscatto inol-
trate dai dipendenti del settore
privato nel periodo 2016-2020
che sono stati incrociati con dati
difonte Uniemensedel Casella-
rio Centrale delle pensioni.
Energe che il riscatto di laurea
&uno strumento sempre pin uti-
lizzato: le richieste sonotriplica-
te trail 2018 e i1 2019. «Cio & in
Parte merito del riscatto agevo-
ato, che ha avato un ottimo ta-
ke-up. Ma dall’analisi emerg9
anche che, a partire dal 2019,
un numero elevato di soggetti,
maggiore che in passato, richie-
deil riscattoin forma oréinaria,
presumibilmente per aumenta-
re non solo I'anzianita contribu-
tiva ma anche il montante con-
tributivos, spiega I'Tnps. (ripro-
duzione riservata)
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Nome fondo Societa Rend 1.gennaio  Rend. Categoria Fida Comm. di
30gugno  alanno gestione %
W——T 1 NS ———— - S S———————
Eurorisparmio Azionario Internaz. A~ _ 1181%  2138%  AzonariGlobali-Large&MidCap 07
0 Credmas Unicredit Linea Dinamica Crednﬁas Vita _ 1157%  2640% Azionar| Glcoall - Large & Mid Cap 16
# Generali Global Azionario Globale D “GeneraliMtalia  1140%  2227%  Azionar Globali~ Large & Mid Cap 15
# Eurorisparmio Azionario Europa A Sella Sgr 11,31% 21,84% Azionari Europa (M.Em.eSvily 07
# Reale Teseo Linea Sviluppo Etica A J RealeMutua = 1120%  2061% | Azionari Globali - Large & Mid Cap 145
4 HDI Azione di Previdenza L. Dinamica Hdi 11,13% 21.28% Azionari Global - Large & Mid Cap 1.8
_# Allianz Insieme L, Azionaria J Allianz o 104% 2501% | _ Diversificati Agaressivi 08
4 Core Pension Azionario Plus 90% Amundi Sgr 11,02% 28,63% Diversificati Aggressivi 1,25
@ Cattolica Gest. Prev. Azionario Glob.C ~~~ Catiolica 1091% 1967% | Azionari Globali- Large &MidCap | 15
0 Am & Mestieri Crescita 25+ A Anima Sgr 10,68% 22.33% Azionari Globali - Large & Mid Cap 16
# Seco e Espansione ESG ~ Amundi Sgr 1056%  2662% | Diversificali Euro Aggressivi .08
0 Credem Eavidenza Comp. Azionario B Credemvita 10,52% 17,71% Azionari Globali - Large & Mid Cap 1

% Bim Vita Equity

10,26% 1746% Diversficati Euro Aggressivi [ESIB:
0 Alumz Prcvndmza 2> Aznonma

10,18% 23,03% Azionar Glodall - Large&MadCap 1,45
~ IntesaSanpaoloVita ~ 1001%  2222% = Azon: i ap '

I PEGGIORI _ ; I =
4 Cattolica Risparmio & Prev. GarantitoB : - -4.44% 144%  Captale Protetio (Difensi) 1.2
4 Reale Teseo Linea Prudenziale Etica A Reale Mutua -3,00% -0,67%  Obbligazionan Area Euro - Governativi 0.8
“# AlMeglio Obbligazionario Alleanza _ B00%  -376%  Obbligazionari Euro Hedged Giobali G ~ 12
4 Giustiniano Obbligazionaria Intesa Sanpaolo Vita -2,65% -0,13%  Obbligazionari Area Euro - Governativi 0,68
4 Vera Vita C. Popolare Bond Ord.. | VeraVita ~ -258%  -091%  Obbligazionari Area Euro - Governativi 11
# Aureo Comparto Obbligazionario BCC Ris. & Prev. Sgr 2,22% -2,62%  Obbligazionar Euro Hedged Giobah IG 09
'@ Zurich Contribution Linea Conservativa ~ Zurich Invest. Life  -214%  -238% Diversificab Euro Prudenti 1%
# Zed Omnifund Linea Obbligazionaria Zurich Invest. Life -2,10% -2,33%  Ooblgazionari Area Euro - Corp.e Gov. 0.9
4 Creditras Unicredit Linea Tranquilla CreditRas Vita Spa -206%  124%  Obbiigazionan Area Ewo- Corp. e Gov. 1,25
0 Zed Ommfund Lnea Garantita Zurich InvesT. Life -1,93% -147%  Obbligazionari Europa - Corp. e Gov. 18
G ¢ ~ Fideuram Vita -1,85% -0.92%  Obbligazionari Area Euro - Governativi =~ 1.3
ionario Groupama Ass, _184%  071% 0bbhgazmnan Area Euro - Govemnativi =~ 1,56
rantita  Zurich Invest. Life  -172% -087% fi€wopa-Com.eGov. 2
Euregio Plus Sgr -1,70% 0.04% Obbhgazman Area Ewo-Corp. e Gov. 0,95
'@ Cattolica Gest. Prev. Obbl. ehma . Cattolica  ~ -167%  -164%  Obbligaz. Gl. - Corp.e Gov. Inv. Grade ~ 0.8
Performance calcolate sui dati disponibili if 14/07/2021.
Per i fondi con pid classi sano state considerate fe classi con rendimento pid eievato tra i mighiori e con rendimento piti basso tra i peggiont Fonte: Fida
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| RENDIMENTI DEI FONDI PENSIONE NEGOZIALI NEL 1° SEMESTRE 2021
Fando Derominazione Rendiments | Fondg Denaminazine  Rendimento
pensione : quofa daf pemsione quota caf
101 8f 31082021 101 8 31806202
< Plitord Garantita U28%  Fpq Fecdio 31%%
Bllanciano 413% Crescia 550%
Dinamico T30% % GommaPlastica Cons. con garanzia 0,16%
@ Arco Garanito 03%% Blanzato 285%
8l Prodeste 345% Dirarmion 5.28%
B, Dinamizo 454% % Laborfonds Gerantta 0,08%
© Byblos Garantito 082% Prugents Etica 1,64%
Bilarxciato 3625 Blanciata 245%
Dinamko 6.71% Diamica T4%%
% Comets Monetario Pius -0,10% % Medlatond Otbligazinerio -0,89%
Tir Siknto -0,68% Azhnarka 12,42%
Skurezza 2020 1,16% Gaeanito 062%
Reddko 220% ¥ Pegaso Biancalo 264%
Cresota 3,08% Dirarmics 4.97%
 Concrelo Bianciato (Obb. msto) ~ 2,20% Garantto 0.16%
Garantity 0,11% & Preher Garanita 025%
% Espero Crescia 320% Prudente 0,69%
Garantia -0,11% Croscia 2,85%
* Fon.Te. Consenvatvo -0.3M% Dinsmica 530%
Suiluppo 275% * Provedi Biancato 414%
Cresita 457% Scwezza 0,25%
Dénamico 6.17%  Preyizmblente Blancatn 30%%
# Fonchim Garantlty 032% Garanito 0,15%
Stabiita 355% “ Previdenza cocperativa Siasra -0,16%
Cresota 659% Blancato 304%
“ Fondsereo Garentito -0,12% Dramica 576%
Prelezcne -0,64% © Previmoca Smorakdo blancialo  351%
Ecuilirio 1,75% Rubno azkesirko 5.50%
Cresct 43%% Garantto -0.20%
© Fondapi Garantito 066% * Priamo Gxanttoprolazicne  0,11%
Prudent 25%% Slandal Prudsnza 200%
Cresdta 567% Bilancaio Svlppo  372%
 Fondemaln Garantito 0.42%  Salidariets Verelo Dirarmioo 370%
Prudens 25%% Peceilo 157%
Dinamico 4.98% Prugente 147%
 Fondenergia Garantito 0,15% Garanito Thr 0.48%
Bilanciaro 380% * Telemaco Garantito (Whis] 0.48%
Dinamico 834% Prugenie (Green) 25%%
# Fondosanita Seuto 01%% _ Biandato (Yelow)  __ 458%
Procrecsione £,18% © MEDIA ) W%
EpanIONE 1.85% * RIVALUTAZIONE 141%
< Fpq Stabiita 0,16% NETTATFR
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