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I'impresa di comunicazione

Negli ultimi 12 mesi gli investimenti globali negli asset del Paese asiatico hanno
superato gli 800 miliardi $. Lo scontro Pechino-Washington pud cambiare lo scenario?
Focus sulla rotazione dal tech ai consumi interni. Caccia ai rendimenti nei bond sovrani

Il toro cinese s’e scornato?

di Marco Capponi I MIGLIORI FONDI ED ETF FOCALIZZATI SULLA CINA PER RENDIMENTO DA INIZIO ANNO
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mdmrdndldollandlmasemge Etfazionari del 2%. In una fase  annocrescedel 10,35%, «conrife-  nentale e denominati in renmin-
Eppure, scommettere sulle stione per il suo China Alloca-  di incertezza macroeconomicae rimento in pa.rhcolnre alle  bi, hanno lanctato la ¢
8535' class del Dragone conti- tign Oppontumri‘ss nerale, geopolitica perinvestireconsue-  A-Share, un mercato ampio che  fondi e replicanti dedicati, an-
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list dei mercati emergent) di T
Rowe Price, «non offrono pil i
vantagg di diversificazione di
un tempo, proprio per via della
oomelazmnesempm pinaltacon
ibenchmark globa!
Il processo di selezxone degli
stock picker sta vivendo an
una rotazione settoriale, Ridi-
mensionato il deititoli tech
piti correlati al contesto macm e
alle tensioni globali, ora il focus
si dirige verso il mercato interno
del Paese. «Comparti che offro-
no es mone ai temi di cresci-
riodos, commenta
emme "antomazione indu-
striale, i veiooli elettrici e relati-
vacomponentistica, la localizza-
zione delle catene di approvvi-
ionamentoe. Interessante poi
amhmo dex consumi: «Le abitu-
rhm lazione continue-
vem, prosegue il
mone) manager «man mano
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che aumenterannoiredditi: que-
sto determinera un aumentodel-
laspesa per beni e servizi di qua-
litd maggiore e a prezzi piu ele-
vatix, Spazio infine ai due mega-
trend della salute e della transi-
zione verso un'economia sosteni-
bile, perno dei piani economici e
rolitici del presidente Xi Jin-
ping.

Un discorso a parte lo merita
lasset class obbligazionaria:
stando ai dati di Crédit Agri
nnaio gli investitori inter-
nazionali hanno sequistato ol-
tre 75 miliardi di dollari di titoli
di Stato cinesi, con un incremen-
to annuo del 50%. A dare avvio
al boom ¢'¢ stata I'imclusione dei
bond di Pechine denominati in
renminbi negli indici ohbligazio-
nari globali: ultimo in ordine di
tempo il Ftse Russell. Inoltre, il
reddito fisso cinese € vmo dei po-
chia garantire ancora rendimen-
to i un universo mondiale di
tassi bassissimio addirittura ne-
gativi. Tra i migliori fondi obbli-
5azionari censiti da Fida spicca
Fidelity China Rmb Bond di Fi-
delity International, che da gen-
naio fruttail 6,47%. «La Cina ha
ottenuto la miglior perfomance
nel mercato dei titoli di Statori-
spettoad altri mercatisviluppa-
tie, spiega Vanessa Chan, invest-
ment director della societ s di ge-
stione, che aggiunge: «Una maﬁ
iore allocazione nel mercato ob-
ligazionario onghore cinese in-
dotta dallinclusione nell'indice
potrebbe portare forti afffussi
esteri nei prossimi anni, fornen-
do un ulteriore supporto tecai-
0w A ¢1d &1 uniscono le decisioni
di politica monetaria: «Conti-
muiamo a vedere valore ne) tassi
cinesi sulla base di una politica
pill accomodante ¢ di nna ripre-
sa gconomica irregolare dopo il
Covids. Perquanto riguardairi-
schi di default onshore, per la
manager+a fronte di questa pre-
pecupazione ci aspettiameo che il

verno mantenga sotto control-
ole condizioni di Bquidita: inta-
le contesto il bond governativo ¢i-
nese, attualmente al 3%, rima-
ne favorevole rispetto ad altri
importanti mercati dei titoli di
Statoo.
La Banca Popolare Cinese ha di
recente sorpreso il mercato ta-
gliando il requisito per le riserve
obbligatarie di 50 punti base al
12% (104 per le banche pil pic-
cole): «Un mtervento in fasi cosi
precoci di un potenziale rallents-
mento & una buona notizias, di-
cono dal team global fixed inco-
me, curreney e commodities di
Jp Morgan Sm, «perché segnala
Impegmo a sostenere Uattivita e
rimuove il rischio coda per l'eco-
nomia globales. Cid potrebbe
Port-are a un indabolimento del-
avaluta, che a maggio ha tocea-
to i massimi triennali sul dolla-
0. »Siame costruttivi perd sulle
pettive di lungo termane del-
a monetas, coneiude Chan, »s0-
stenuta da afflussi esteri e do-
manda di esportazioni; i) diffe-
renziale di crescita tra Cinae al-
tre economie sviluppate sostie-
ne la politica monetaria e un ren-
dimento a lungo termine pit ele-
vatos, Anche in questa asset
class|'attrattivita del mereato ci-
nese e il sup potenziale di rendi-
mento di lungo periedo non sem-
brano essersi arrestati. Con scel-
te accorte e pazienza, il bufalo
tornera presto 8 essere un toro,
(ripreduzione riservata)

P

Il toro cinese s’¢ scornato?

Glebb & Metzger

I’impresa di comunicazione



