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AZIONARIIMMOBILIARI PRIMINEL RANKING FIDA DILUGILIO. SEGUONO ACQUA EMATERIALIEDILIZI

Fondi, a luglio vince il mattone

La ripresa post-Covid premia ititoli della ripartenza e i megatrend ambientali, mentre i listini asiatici
deboli penalizzano Asia e Cina. Da inizio anno i campioni sono le piccole eccellenze di Piazza Affari

DI MARCO CAPPONI

attone, acqua e metalli

industriali. Nell'estate

della ripresa post-Co-

vid gli investitori han-
no  scelto di  scommettere
sull’umverso di tioli equity le-
gati alla npartenza ¢ questa pro-
pensione si € riflessa ner rendi-
menti dei fondi d’investimento.
Arilevarlo & laFidaRating Ana-
lysis condotta da Fida, che ha
mostrato le calegone di fondi
pits performanti durante il mese
di luglio. Non stupisce che a far-
la da padrone sia stato I’aziona-
rio immobiliare, sia curopeo sia
americano, con le due categorie
che hanno messo a segno perfor-
mance mensili del 5.7% e
4,61%. «Le ragioni sono nume-
rose», ha commentato Monica
Zerbinati, analista finanziaria di
Fida, «dalla maggiore capacita
di acquisto grazie alla ripresa di
produzione € occupazione ai tas-
st di interesse ancora bassi, pas-
sando per le nuove abitudini di
vita determinate dallo smartwor-
king ¢ per gli incentivi e sgravi
fiscali per favorire le ristruttura-
zioni»  Strettamente  legato
all'immobilare & il comparto
dei metalli per costruzioni, che
beneficeranno dei grandi piani
infrastrutturali: la categoria di
fondi azionari dedicati ha reso
in media a luglio 1l 4,67%. Tra i
megatrend i rendimenti pill im-
portanti arrivano invece dall ac-
qua: tecnologie per fa riduzione
degli sprechi, accesso alla risor-
sa 11 tutto il mondo e mitigazio-
ne dei rischi legati al cambia-
mento climatico stanno alzando

I"appeal dell’oro blu, ¢ i fondi
dedicati sono cresciuti in me-
dia, a luglio, del 5,43%. «In ge-
nerale», ha proseguito I'esper-
ta, «i settori ecologia-ambiente
e socialmente responsabili appa-
10no stabili», anche se «la spe-
cializzazione geogralica, in par-
ticolare I'esposizione al merca-
1o asiatico, risulta penalizzante

LE MIGLIORI CATEGORIE DI FONDI DI LUGLIO
Prime 10 categone Fida per performance a 1 mese

Indici di categoria Performance
Ped. Luglio Per. 2021 Perf, a 1anno
#: _Fida Ffi Azionari Turchia 6,07% -10,35% 412%
¢ Fida Ffi Az. Sett. Inmobiliare (Europa) 5,70% 16,57% 29.34%
s Fida Ffi Az Sett. Risorse Idriche 5,43% 2049% 39.41%
s Fida Ffi Azionari Svizzera Mid e Small 4,78% 21.5%% 36.94%
% Fida Ffi Az Sett. Metalll e Minerali 4,8T% 24.79% 45,83%
s Fida Ffi Az Sett. IT (Europa) 4,64% 23,28% 48,70%
i Fida Ffi Az. Sett. Inmobiliare (America) 4,61% 28,07% 32.40%
# Fida Ffi Azionari Paesi Nordicl 4,08% 20.83% 45,18%
#i_ Fida Ffi Azionari Svizzera Large e Mid 4,08% 18,22% 20.63%
* Fida Ffi Az Sett. Inmobiliare (Globale) 3.97% 231% 29.26%
*Fii; Ficda Fund Index Dali al 31/07/2021
GRANCA M MLAC TIEeZA

anche per i megatrend globali».
La pressione sui listini asiatici
causata da regolamentazione
delle big tech, timori per una cre-
scita minore delle attese ¢ diffu-
sionedi una nuovaondata di Co-
vid-19 hanno infatti penalizzato
gli indici cinesi, con gli azionari
Cina e Grande Cina in contrazio-

ne, a luglio, rispettivamente del
12,20% e 11,19%. Guardando
alle altre arec geograliche, lu-
glio ha premiato i fondi azionari
turchi, con una performance del
6,07%:. Rendimento che non de-
veperd trarre in inganno: da ini-
zioanno gliazionari Turchia so-
noultimi i graduatoria, in fles-

sione del 10,35%. «Un indice
nonnuovoaelevati livelli di vo-
latilita», ha aggiunto Zerbinati,
«a causa anche dei moyimenti
della lira turca, visto che I'indi-
ce Fidat caleolato in curos, A li-
vello di singoli prodoti il cam-
pione del mese ¢ stato il Seb
Nordic Small Cap di Seb Asset

Management, che ha mostrato
un rendimento a doppia cifra,
pari all’11.20%:.

el reddito fisso, in un contesto
di tassi ai minimi il rendimerito
€ stato trovato «nei comparti fo-
calizzati su governativi in sterli-
ne inglese, in media del 3,56%,
e governativi dell’area euro con
duration elevata», ha evidenzia-
to I'esperta, che ha anche ricor-
dato le buone performance dei
fondi «globali legati all’ inflazio-
ne». Primo in classifica di lu-
glio, non a caso, ¢ stato il Gam
Multibond Global Inflation Lin-
ked Bond di Gam, cresciuto del
5.54%. Un posto di rilievo
nell’anno in corso lo meritano

su Piazza Affari, e in particolare
sulle piccole eccellenze del listi-
no. Da gennaio 1l il Ftse Mid
Cap ¢ cresciutodel 30% ¢ il Fise
Aim addirittura pit del 45%: nu-
meri che hanno permesso ai fon-
di della categoria Italia Mid ¢
Small di performare, da inizio
2021, del 26,04%.(niproduzio-
neriservata)




