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KX\ [ [Vl Dopo due anniin rosso la raccolta ritorna positiva. E tra 4 mesivia alla vendemmia:

i sottoscrittoridella prima ora potranno vendere incassando rendimenti fino al 58%

SORPRESA P|

I Piani esentasse riprendono piede§
Ma in quali conviene investire?
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diPaola Valentini

| risparmio super-incenti-
vato torna sui fondi comu-

Dati in milioni di euro

ni Pir. I Piani Individuali
di Risparmio, 1 prodotti

pitl premiati dal fisco, nel
2017, I'annodel loro avvio, aveva-

2017 2018 2018 2020 1°sem. 2021
# RACCOLTA NETTA FONDI PIR 10.902 3349 -1.087 7593 2108
##t PATRIMONIO FONDI PIR 15.769 17883 18725 17.824 19.676

no registrato un boom di raccolta

# PATRIMONIO FONDI COMUNI APERTI

1.011.183 955114

1.071.289 1.133043 1.218.231

(11 mliardidienro su 77 miliardi

di tutto il mercato dei fondi). Exa s NUMERO FONDI PIR 64 72 69 n 68
seguito un 2018 altrettanto buo-

no(quasi 4 miliardi di flussi con- Fonte: EY sy dai A

tribuendo a portare in attivo 'in-
dustria, che aveva chiuso a 671

GRAFICA MFMLANO TINGAZA

milioni), dopodiché & arrivata la
frenata degli ultimi due anni(-1,1
miliardi nel 2019 e -759 milioni
nel 2020) a causa di cambiamenti
della normativa che avevano di
fattoprovacatoun bloceo dellarac-
colta. Ma adessoperil secondo tri-
me:ltre 2021idatiAss ueioni se- L
ano una ripresa delle sotto-
gsgrizioni anche . azie al brillante 2019
andamento di Piazza Affari, che
rappresenta il bacino di investi-
mentoprevalente periPir.
Va inoltre sottolineato che a ini-
210 2022 peri sottosenittori dei pri-
mi Pir lanciati sul mercato sca-
dranno i cinque anni di lock upda
risHettare per poter beneficiare
dellesenzione fiscale dalle impo-
ste sulle rendite finanziarie gene-
rate dallinvestimento(al 12,5% o
al 26%) e dalle imposte di sucees-
sione, GH investitori della prima
oradunque vedranno tra qualche
mese 1 nsultati della loro scom- f
messa € le premesse ¢i sono tutte W 7
fer un bilancio molto positivo, se N
a tendenza dei mercati continue- v
ra a essere quella attuale. Basti

2017

2020

L'EVOLUZIONE NORMATIVA DEI PIANI DI RISPARMIO

LEGGE DI BILANCIO 2017 INTRODUCE | PIR
COME FORMA DI INVESTIMENTO

LEGGE DI BILANCIO 2019 IMPONE NUOVI LIMITI
Al PIR CHE CREANO PROBLEMI DI GESTIONE
Ivincoli minimi di nvestimento sull'Aim e sul venture capital dal PIR imgosli
nela Legge di Bilancio del 2019 hanno «bloccato~ f'apertura di nuovi PIR
dal 17 gennaio 2019, in quanto mserimento di 1ali asset liquidi nel
portaloglio dei fond poteva crears problemy di gestions.

LEGGE DI BILANCIO 2020 RICONFIGURA | LIMITI DEL 2019

Lentrata in vigore del DL Fiscale collegato alla legge di Bilancio per il 2020
rmuove ufficialmente le limitazionl ai Piani Individual di Risparmic
introdotte nel 2019, E stato, inolfre, previsto che Casse @ Fondi Pensione
potranno investire in pill i un piano,

DECRETO LEGGE «RILANCIO»
Nascono i Pir altermativi: prodotti, con sogiie di investimentc piu elevate e
differenti vincal: di investimento rispetto ai PIR tradizionali, dedicati a una
clientela di segmento piti alto

Grande successo
commerclale con
raccolta nei primi 2
anni pari a 15 mid €

Blocco del
collocamento dei
PIR

Ripartenza del
mercato del PIR

PIR alternativi

pensare che a gennaio 2017 il wSCRw:

Dopo due anni in rosso la raccolta sui Piani Individuali torna positiva ‘
E tra quattro mesi i sottoscrittori della prima prima ora potranno monetizzare
I'investimento. Con una bella soddisfazione: un rendimento esentasse fino al 58%

Bentornati fondi Pir

LA STORIA DI CRESCITA DEI FONDI COMUNI PIR DALLA NASCITA

ad Amundi (15%), ad Area (12%)
e ad Anima (10%). Risultati posi-
tivi che hanno portato Equita sim
a stimare per 1 Pir ordinari una
raccolta netta 2021 di circa 500
milioni e di 2-3 miliardi all'anno
er i Pir Alternativi, per i quali
ultima Legge di Bilancio ha in-
trodotto ulteriori benefici fiscali,
cioé il credito d'imposta sulle mi-
nusvalenze,
« Pir restano strumenti attraen-
tievanno nella direzionedi cana-
lizzare il risparmio in partecipa-
zioni che creino valore sostenibi-
le per le pmi e per gli investitori.
Inoltre, grazie alla combinazione
tra governo Draghi e Recovery
Plan, riteniamo che ITtalia sia
tra i Paesi pili interessanti in cui
investire al momento, anche alla
luce di un profilodirischiodrasti-
camente migliorato, e ¢i0 potreh-
be portare un ritorno di capitali
verso 'Ttaliar, sottolinea di Euigi
de Bellis, co-responsabile ufficio
studi di Equita. Un effetto su
Piazza Affari c'e gia stato, dato
che da inizio anng il Ftse Mib&in
rialzo di quasi il 18%, il Ftse Ita-
lia Mid Cap del 33% e il Fise Aim
del 54%.
In questo contesto il migtior Pir
da inizio anno & il Made in Italy
Fund con un rendimento di quasi
il 58%, come emerge dai dati Fi-
da, che ha elaborato la classifica
delle performance suddividendo1
compartiper categoria (si veda ta-
bella). E stato lanciato nel mag-
g‘lo:ZOlGe I'anno dopo & diventato
ir. «Dal suo debutto a fine dello
seorso agosto ha reso il 105% ri-
spetto aunamedia ponderata dei
fondi azionari Itaha del 69,8%,
del +70,4% dell'Etf pid compara-
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Fise Mib viagg‘x’ava sui 19,000
punti, mentre oggi ha superato

quota 26.000 con un rialzo cumu-
JamdxquaanO% Unrendimen-
to che, per chi ha tenuto i Pir in
questlcmque annieli vendera al-
lo scadere, non sari decurtato
dall’uuposta sulle rendite finan-

Dagh “ultimi dati di Assogestioni
emerge che i Pir hanno registrato
flussi per 106 milioni tra aprile e
iugno seorsi, contribuendo a ri-
urre il rosso nei sei mesi (-210
milioni), rispetto ai -316 milioni
de rimo trimestre e 403 milio-
| quarto trimestre 2020. A
quesu s1 a%nungono perla pnma
volta iinentratasi
tivisui Pir Alternativi (34 mllo
ni), strumenti avviati dalla nor-
mativa a meta 2020 sotto forma
di fondi chiusi e che sono dedicati
aunsegmento di clientela 1u so
fisticato per via dei limiti
ta prima della scadenza. Graz:e
all'andamento positivo dei merca-
ti che ha fatto lievitare le masse,
secondo le statistiche Assogestio-
ni,alla fine del primo semestre di
uest’annoil sistema dei 68 fondi
tradizionali contava masse

1as taceeaea

per 19,67 mlhardx i netto au-
mento dai 17,8 miliardi di fine
2020epanammal’l 6% del mer-
cato totale dei fondi comuni. Dal-
|a fotografiadel portafoglio di fine
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UN CONFRONTO TRA STRUMENTI
Pir ordinari

Pir altemativi
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Fonte: Blahorazione MF-Miano Finanza
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2020 emerge che i Pir investono
8,4 miliardi in azioni italiane, 5,7
miliardiin ohbligazioni corporate
diemittenti domestici e larestan-

ripartita tra cash g titoli di Stato
italiani ed esteri, Gli investimen-
ti in societa small cap dell’Aim si
attestano a 203 miloni, circa il
10% del flottante del segmento

In termini di masse a fine giugno
il leader dei Pir restava Banca
Mediolanum con una quota di
mercato del 21,3%, davanti al
gruppo Intesa Sanpaolo (20,6%),

ndr) e del +72 l‘i del princi
Etf azionario Italia, ossia I'iSha:
res Ftse Mibs, sottolinea Massi-
mo Fuggetta, fondatore di Bayes
Investments. Il fondo punta su so-
cietaitaliane con unacapitalizza-
zione inferiore a un miliardo (in-
veste in maggioranza sull'Aim) e
in gortafogho hacirea 30 azioni.
ilancio di fine agosto vede «il
t:tolo Reti top performer del me-
seconun +67% e un+261% ripet-
to al prezzo dell'ipo, avvenuta un

bile (il Lyxor Ftse Ttalia Mid C ?&)

anno far, aggiun I" tta
«La nostra top holdin,
crobaticaé salita del 5 ’»’ce abbm

mo dovuto tagliare la posizione
pex rimanere all'interno del limi-
li investimenti del 10%.
CY4 ate & salito del 41% e
ID-Entity del 30% ed & del 106%
sopraal prezzodelli ipodelloscor-
0. Piteco e Doxee, in crescita ri-
ttlvameme del 27% e del
e, completano |' elencodegh in-
crementldlprezzodx oltre il 20%,
mala jor parte delle nostre
posizioni ha avuto buoni rendi-
mentinel mese, Cortoe invece I'e-
lenco dei rendimenti negativix,
dicoancoraFu tta,«eonLon“g]
n0& G Cm'denal in calo del -% nel
mese ma in rialzo del 46% daini-
zio anno, e _la matricola Gi-
glio.com, in ribasso del -4% e del

Le nostre prospettive nmangono
positive per il restodell'annoe ol-
trex. B proprio alla Bayes si  affi-
data Sem sim per la nuova linea
digestione, conforme alla norma
sui Pir Alternativi, lanciataaini-

zio anno. 11 1mo investitore da
nnaio 2021 ha guadagnato il
, 9% e il 10% da fine luglio. «Og-

gl non ¢ sono alternative alle
azioni, almeno finché non si regi-
streraunasalitadei tassi, soprat-
tutto negli Usax, afferma Anto-
nello Sanna, fondatore di Sem.
Che accanto ai vantaggi fiscali
mette in evidenza che Investire
inuna linea Pirvuol dire <nvesti-
renella propria economia, rispon-

de alla necessita di generare po-
sti di lavoro, reddito e gettito fi-
scale, piuttosto che investire con
asset manager che dirottano i ri-

zﬁgmﬁ italiani verso aziende
estergs,

esgmahanealancia-
re un fondo Pir, nella primavera
del 2017, 2 stata Anthi iaSgr, for-

te dell'esperienza sulle pmi italia-
ne. «Direcente abbiamo registra-
to un'accelerazione nella raccol-
tafavoritadalla fiducia nel gover-
no Draghi e dalle prospettive di
cresmta mnescate dal Piano Na-

te parte, ossia circa 3,7 miliardi, &

7'7! dal prezzo dell'ipo di lugtio.

AZIONARI [TALIA

LA CLASSIFICA DEI FONDI PIR PER CATEGORIA
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partner di Anthilia, Proprio in Generali SF Pir Evoluzione Italia ZX Cap Euro Generali Investments Diversificati Euro Aggressivi 2049% _3065% _ 28.26% 0.00
quest'ottica va visto 'nvestimen- AcomeA Patrimonio Esente A2 AcomeA Sgr Diversificati Euro Prudenti _ 20,00% _3321% _39.36% _ 085
tonel mercato azionarioitahiano:  “Mediolanum Flessibile Futuro ltalia LA Medioanum Ges:. Fondi _ Divershicati Euo Aggressivi _ 16,05% _3159% _193%% _ 175
;E;i it e (;}‘f;::‘z B2 AZF1 Al Pirlal Excell70% AAZ Fund CapEuro __Azimut Issimenss _ _ DiversfiatiEuroodematl __17.07% _ _2774% _ _142% 150
ni. Sitratta di small cap che han- Euregio+ Generation Dynamic Pir A Euregio Plus Sgr Diversificati Euro Aggressivi 16,67% _2472% _17.61% 1,70
no gid registrato eceellenti perfor- Eurizon Progetto ltalia 70 Pir Eurizon Cepital Sor Diversficati Euro Aggressivi _ 16,62% _ 255%% _ 27.60% 1,60
mance ma che non hanno ancora Investitori Piazza Affari Investitori Sgr Diversfficati Euro Aggressivi _ 15,82% _2521% _ 10.41% 0.80
espressoil loropotenziale. Linve-  ga+ Nextam Bilanciato R Ba- Investiment: Sqr Diversficati Euro Moderati__ 1482% _ 13,04% _ 1416% 1,65
]S]fnlgl;;';?rilf:] g::stugatg{?g’gtg} Dvrs Multi Asset Pir LC Cap Euro Dws Investment Diversifcati Euro Moderati___ 1455% __ 20.97% _252%% _ 1.20
male perché saranno soprattutto Fideuram Piano Bilanciato Italia 50 A (Pir) Fideuram Am Sgr Diversificati Euro Moderati 1405% 2208% _ 1946% 1.60
loro a beneficiare del Parrs, ag- Allianz Italia 50 Special A Allianz Global Inv. Diversificati Euro Moderati _ 13,75% _2126% _ 2545% 1,40
giunge Colantonio. Senza dimen- Arca Economia Reale Bilanciato ltalia 55 P Arca Sgr Diversificati Euro Moderati 1315% _1910% _21.12% 1,60
ticare Jaraccoltasu Pir Alternati- Eurizon Am Mito 50 P Eurizon Capital St Diversificati Ewro Moderati _ 12,05% _ 19.80%  20.78% 1,50
vilanciati Eegl.' ultinii mesi, vt~ “Figeyram Piano Bilanciato talia 30 Fideuram Am Sgr Diverstfcati Euro Prudenti | 11,14% __17.04% __1780% 0,70
;en.‘;“:fﬁ?:pﬁﬁ‘i{;j@l‘;;";’gﬁgfa‘::’é Generali SF Pir Valore ltalia ZX Cap Euro Generall lvestments __ Diversficali Ewo Prudent] __ 10,99% __1672% _19.39% 0,00
ne faranno aumentare lo capita.  EUon Progeto talia 40 NP Eurizon Capital Sgr Diversficat Euro Moderati __ 10,94%  _16.44% - 1.40
lizzazioni», spiega il gestore. Investiper ltalia PIRSON Boc Risp. & Prev. Sgr Diversificati Euro Moderati 10,73% 17,46% - 1,50
Inquesto contesto -non & da sotto- Fideuram Piano Bilanciato Italia 30 B Fidetiram Am Sgr Diversificati Euro Prudenti __ 10,50% _ 16.30% _ 14,67% 140
valutareil vantaggiofiscaleriser-  “Area Economia Reale Bilancialo ltalia 30 P Arca Sgr Diversficad Ewo Prudenti___ 1034% __ 1526% _ 1504% 1.3
:'i“i‘g ;;f“cggsme‘rs‘,(‘;g})‘f;;‘s'g‘lm Anima Pro Italia A Anima Sge Diversificati Euro Prudenti___ 937% __1417% __1297% 1,50
della trattenuta del 26% sui ca- Symphonia Palrimonio fialia Risparmio Symphona Sy Diversficati Euo Prudenti __ 936% __15.28% _ 1548% _ 1,30
pital gain, in cingue anni si trat- Eurizon PIR talia 30 Pir Eurizon Capital Sgr Diversificati Euro Prudenti 9,05% 1322% _ 1587% 140
tadiun profitto netto superiore Anima Crescita ltalia AP {Pir) Anima Sge Diversificati Euro Prudenti 8,84% 1330% _17.11% 1,35

ta di Un profitto netto superiore  Anima Crescita talia AP (Pir} Anima Sgr Diversificai Euro Prudenti __ 884% _ 1330% _17.41% 1,35

dioltre un quar to se paragonato NEF Risparmio Italia R Cap Euro Nord Est Am Diversificati Euro Prudenti 8.59% 12.51% 15.25% 1,30

?é‘:ustgemrfe“ft’;g‘(g‘z‘.‘gn‘gﬁdgl‘l’;e Euromobiliare PIR ltalia Flessibile A Euomcbllwe An Sy Dversfcati EuoPrudenti __ 852% __126%% _1087% 120

chips, conclude Colamonio.v Mediolanum Flessibile Sviluppo ltalia L Dis Jjo Gest. Fondi Diversificati Eura Dfansivi 8,40% 1526% _ 12.77% 1,50

Sempre che il governo Draghi AZF.1 All, PIR Ital Excell. 30% A-AZ F. Cap Euro Azimut Investments Diversificati Euro Prudenti 780% 12.68% 7,09% 1,20

con la delega fiscale non modifi- Eurizon Am Mito 25 P Eurizon Capital Sgr Diversificati Euro Prudenti T.17% 1266%  15,76% 1,20

chi la situazione. (riproduzione  AZF.1 All PIR tal.Excell30% AP-AZF. Cap Euro __ Azimut Invesiments Diversfeati EuoPrudenti  767% _ 1248% _ 6.48% 1,20

riservata) Eurizon Progetto ltalia 20 Pir Eurizon Capital Sgr Diversificati Ero Prudenti _ 7.62%  10.87% _12.26% _ 1,20

BancoPosta Rinascimento P Bancoposta Fondi Sqr Diversificati Euro Prudanti 7.56% - - 1,30

Finint E ia Reale ltalia A Finint Investments Sgr _ Diversificati Euro Prudenti 737% 13.22% _ 698% 147

iper Malia PIR25 N Boc Risp. & Prev. Sy Diversificati Euro Prudenti 735%  1092% - 1,30

New Millennium Pir Bilan, Sist. Italia L Cap euro Natam Management C. Diversificai Euro Prudenti 7,23% 13.77% 9.62% 0.75

Sella Investimenti Bilanciati [talia A Sella Sgr Diversificati Euro Prudenti 6,0%% 11,14% 10,65% 1,50

Amundi Risparmio Htalia A Euro Amundi Sgr Diversificati Euro Moderati 583% 1082%  1453% 1,20

Amundi Valore ltalia PIR B Euro Amundi Sgr Diversificati Euro Prudenti 5,43% 9.94% 13,12% 1,50

Zenit Obbligazionario | Zenit Sgr Diversficati Euro Dfensivi 49%% 5,57% 7.07% 0,65

Arca Economia Reale Bilanciato Italia 15 P Arca Sar Diversificai Euro Prudenti 4.47% 7.63% 10,79% 1,15

I B 1 |
Consultinvest Risparmio italia Ar Consultirvest Am Sg Ritarno Assoluto Eur 3199%  4808%  2658% 256
KIS - falia Pir C - Euro Kairos Partners Sgr Ritorno Assoluto - Long Short~~ 28,99% 44.07% - 1,00
Leadersel P.A.. H.D. B Cap Euro Ersel Geston . Ritorno Assolfo- Long Sfiort | 22.95% | 2001% | 27.77%  _ 1.75 {
Amundi Accumulazione ltalia Pir 2023 C Amundi Sgr Ritomo Assolito Target Data_ _ 20,89% | 3280% - 1,18 :

) Sogratnie Sg- Ritotne Assoluto Eutopa 8,06% 12.09% 14,18% 1,50

Eurizon Capital le Protetto (B, Assoluto) 3§ 7.38% - 045

New Millennium Augustum It. Div. Bond L Capeuro  Natam ManagementC.  Obb. Aea Ewro- Corp.e Gov.  3.58% 7.49% 12,58% 08

Sella Bond Corp ftalia C Sella Sgr Obb. Area Euro - Corp.e Gov.  159% 5,32% 04

Fonte: Fida. Classi retail in euro, datl thsponibif al 30 agosto 2021. Per i fondi con pi classi & stata fndicaia soffanto &2 classe con rendimenio maggiore
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H Bentornati fondi Pir




