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Iimpresa di comunicazione

Azionari Come investire net mercati
indiant, che sono ai massimi storici

TESORI
D’ORIENTE

di Marco Capponi

Indiaéil Paese delle grandi
contraddizioni. Con oltre
1,3 miliardi di abitanti & la
piit grande democrazia al
mondo, ma nel 2019 pin di
un quarto della popolazione (28%:) vive-
va sotto la sogliadi poverta, Ha al suoin-
terno Bharat Biotech, uno dei maggiori
produttoridi vaceini del globo, ma soltan-
to I'11,8% della sua popolazione € piena-
mente immunizzato contro il Covid. Go-
de di una florida industria nei settori a
pin alta crescita, a cominciare dal tech,
ma anche di uno dei pii alti tassi di emi-
grazione di forza lavoro altamente com-
petente nel pianeta. Non ultimo, sta cer-
cando di avviare un maxi piano quadrien-
nale di privatizzazioni, che varra 81 mi-
liardidi dollari, 01l 3% dekgil, mail gover-
no guidato da Narendra Modi deve fare i
conti col fatto che, in un Paese didisugua-
glianze estreme, togliere determinati ser-
vizi (soprattutto infrastrutture e traspor-
ti) dal controllo pubblico significherebbe
tagliar fuori la mag%'ior parte della popo-
lazione. Contrasti all’apparenza insana-
bili che non hanno mai permesso al colos-
so asiatico di entrare in competizione col
suorivalenaturalenell'area, la Cina.
Eppure le cose potrebbero cambiare, e il
primo metronomo, come spesso accade in
uesti casi, sono 1 mercati finanziari.
'indice Bse della borsa di Mumbai ha re-
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centemente aggiornato i suoi
massimi storici, riportando
una crescita del 22% da inizio
anno e addirittura del 124%
dal 24 marzo 2020, livello mini-
modopo lo scoppio della pande-
mia. Si trattadiun indice etero-
geneo, dove le banche pesanoil
40% ma il tech segue, seppurdi-
stanziato, al 20%.
Forse non a caso 'andamento
del mercatoindiano ha mostra-
to nell’annoin corso una traiet-
toria opposta alle piazze cinesi:
pilt Shanghai e Hong Kong sot-
toperformano e piu Mumbai
cresce. «Il cambiamento princi-
pale & che gli investitori inter-
nazionali sono diventati com-
{),ratori netti in India, spiega
asudev Jagannath, anali-
stadi Tifl Securities. & anch
la situazione delle vaccinazioni
dovrebbe presto vivere un pun-
todi svolta: una recente analisi
di Citi ha stimato che entro il
quarto trimestre 2021 nel Pae-
se dovrebbero essere inoculati
trai 10 e 12 milioni di sieri al
giorno. «Si tratterebbe di nume-
risufficienti per arrivare a tut-
ta la popolazione adulta entro
metd gennaio 2022+, sottolinea-
no gli esperti. Un obiettivo am-
bizioso ma realizzabile, nello
Stato da cuié partita ladiffusio-
ne della variante Delta, e che
«dovrebbe cosi compensare
eventuali nuove ondate del vi-
rus, fornendo ai governanti lo-
cali la flessibilita di gestire i
contagi senza lockdown su va-
stascalar.
Poste queste premesse, come si
pud investire in maniera vin-
cente negli ancora ignoti merca-
tiindiani? La classifica Fidain
pagina mostra che il 2021 & si-
curamente un anno d’'oro per i
fondi che  scommettono
sull’area: i 10 migliori prodotti

censiti registrano una perfor-
mance media da gennaio pari
al 32%, che passa al 53% a un
annoeal 36% a tre.
Tra i fondi piu interessanti
spicca il GS India Equity di
oldman Sachs Asset Mana-
ement, con un rendimento
el 35,7% da gennaio. «Evitia-
moun approecio top-downs, evi-
denzia il team di gestione del

fondo, «e riteniamo che I'acqui-
sto bottom-up di azioni sia mol-
to pit efficace nel tempo». I mo-
ney manager tendono a «leFa.r-
si ad aziende di alta qualita,
mantenendo un portafoglio per
tutte le stagioni che pud sovra-
performare nel corso di un ciclo
completo del mercator, L'idea
alla base & che «'India abbia
un lungo percorsodi crescita do-
vuto a driver strutturali come
demografia, una maggior ado-
zione della tecnologia e sviluT—
po della supply chain a livel
globale: di conseguenza, si ten-
e probabilmente asovrappesa-
re opportunita di crescita di
lungo periodo rispetto a settori
come beni di consumo, tecnolo-
ia, infrastrutture e finanza-,
bbene le valutazioni aziona-
rie aggaiano elevate rispettoal-
la media di lungo periodo, infi-
ne, i gestori eredono che «siano
abbastanza ragionevoli per via
di fattori quali riforme struttu-
rali, crescita ciclica dei guada-
gnie recuperodegli investimen-
t1, cosi come la resistenza del
mercato agli effetti della pande-

mias,

Anche le societa di gestione
italiane hanno deciso di scom-
mettere sull'lndia. Ne & un
esempio Fideuram Asset Ma-

nagement, che con il suo pro-
dotto Fonditalia Equity India
mette a segnoda inizio announ

I'impresa

rendimento del 29,4%. «Le pro-
spettive di crescita di lungo pe-
riodos, commenta Emer
vlin, portfolic manager del
team Asia & emerging marke-
ts equities del gruppo, «riman-
gono positive grazie al piano di
riforme promosso dal governoe
aun tassodiinflazione struttu-
ralmente pil contenuto rispet-
to agli anni passati».

Tuttavia, evidenzia il money
manager, «molto di questo otti-
mismo circa la crescita futura
c¢isembra incorporato dalle va-
Iutazioni del mercato, che risul-
tano ora a un premio valutati-
vo rispetto agli altri mercati
emergenti vicino ai massimi
storici». Quanto alla composi-
zione del portafoglio, per il ge-
store «I'esperienza insegna che
sul mercato indiano essere
troppo cauti nei confronti delle
societa che trattano a multipli
elevati si édimostratala strate-
giaperdente: multipli valutati-
vi che potevano sembrare ecces-
sivi se confrontati con quelli
dei concorrenti internazionali
sono stati giustificati ex post
dalla crescita dsFli utili». In
particolare, conclude Devlin,
«troviamo esempi di questo ti-
po nei settori finanziario e im-
mobiliarer. Infine, un interes-
sante punto di vista sul merca-
to indiano viene offerto da
Charles Walsh, lead portfolio
manager dei fondi Mira-
baud- qﬂities Asia ex Japan
Fund ¢ Mirabaud-Equities Glo-
bal Emerginﬁ Markets di Mira-
baud Am. «Il rally del mercato
azionario indiano», sostiene il
money manager, «& supportato
daun tassodicrescita economi-
cafraipin altia livello mondia-
le e sostenuto da forti trend di
crescita strutturales.

Tra questi ultimi il gestore in-

di comunicazione

clude «J'ediliziae le energie rin-
novabili: due ambiti che stan-
no assistendo a quelle che rite-
niamoessere tendenze struttu-
rali pluriennali al rialzox. Sui
mercati azionari, al contempo,
Walsh favorisce al momento «1
titoli finanziari, in particolare
le banche private di alta quali-
taele societa di finanziamento
immobiliare», La domanda di
alloggi privati infatti «& soste-
nuta da un’offerta insufficien-
te, da una demografia in forte
crescita, cosicome datassid'in-
teresse ai minimi di sempre e
dai benefici derivanti delle re-
centi riforme normative al set-
tore». Inoltre, «<anche le banche
private retail e focalizzate sul-
le aziende sono ben posizionate
er beneficiare della forza del-
acrescita economicas. Quanto
ai rischi, conclude il gestore,
«va segnalata la storica debo-
lezza della valuta rispetto al
dollaro Usa».
A proposito della divisa del
Paese, la rupiaindiana, sisono
espressi di recente anche gli
strategist del colosso bancario
svizzero Ubs. Nel corso del
2021 il cambio tra dollaro e ru-
pia & stato abbastanza stabile,
eallostato attuale si attestain-
torno al cross di 73,5. Secondo
ﬁ;ﬁ esperti perd la moneta di
uova Delhi dovrebbe subire
nei prossimi mesi una fase di
deprezzamentp, indebolendosi
dicircail 5% al cambiodi 77 en-
trofine anno. Non sono d’accor-
do gli analisti valutari della
banca britannica Hsbe, secon-
doiquali laresilienza della ru-
ia dipende da due fattori: alti
ussi di fondi esteri nel merca-
to indianoe controllo della vola-
tilita da parte della Banca cen-
trale del Paese. Se le due condi-
zioni persisteranno la valuta
indiana dovrebbe raggiungere
il eross di 73 entro fine anno,
er indebolirsi leggermente a
75 nel lungo periodo. (riprodu-
zioneriservata)
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AL TOP ¥ondi

Perf%  Fating Indice &

1Zmesi rischio
Azionari internazionali
Anima V. GIB. FEUR 3507 D 1210
' AcomeAGIB. A2 7 C 1015
. Zenit Megatr. | 3124 B 1039
ArcaAzioni Internaz 3120 B 1170
Azionari Europa
AcomeA PMitalia ESG A2 5850 B 1646
Eurizan Az PMI talia 4743 B 1443
Symph. AzS.Cap halia 4695 A 1351
Fid ftaliaR 3919 B 1256
Azionari USA
Arca 2 Anenica ESG LeadP %9 D 13%
Amundi Az AmericaA 360 C 13
( AlianzAz. America 3524 C 133
B Azionl America B4 B 1372
Azionari specializzati
. AcomeAP. Em A2 4716 B 1109
2] poomeAAsaPa R B2 B 818
F——3  terl Eq JapanH 267 0 1%
NiianzAzP. Em %51 B 102
Bilaneiati
. Consult Din.A 28 ¢ 12
& Rica Bi. | 2000 B 17
SellalwBil Euro C 1766 B 6%
EurizonSof. esg 60 A 1642 B 752
Obbligazionari
Consul Red. | 1082 B 647
8a+ Nextam Obdi Misto R 965 B 3%
Intert.Glb Con. 933 B 410
Fonditalia 6lb. Comv. T 893 B 38
Flessibili
AzimuteaiaA Pot 528 B 978
Symph.Azion Trend 6l 462 B 147
Mediotanum FlesF . ftakal 8B ¢ 1198

Azimut Trend 250 € 94
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| MIGLIORI FONDI CHE SCOMMETTONO SUI MERCATI INDIANI PER RENDIMENTO DA INIZIO ANNO

Nome Norme societa Perf 2021  Perfatfanno  Perf a3anni
NORDEA 1 INDIAN EQUITY BP NORDEA INVS. FUNDS 38,53% 5?,41% 37,11%
GS INDIA EQUITY PTF E GS ASSET MANAGEMENT 735,81% 57,60% 48.97%7
JUPITER INDIA SELECTD JUPITER AM 35,08% 51,96% 19,59%
MSIF INDIAN EQUITY A MSIM FUND MANAGEMENT 33,67% 54,39% 25,94%
FIDELITY INDIA FOCUS Y FIL INV. MGMT 32,86% 55,63% 47,78%
INVESCO INDIA EQUITY A INVESCO MANAGEMENT 29,97% 51,58% 32,15%
FONDITALIAEQ. INDIAT FIDEURAM AM 29,36% 51,65% 39,26%

_ EDMONDDEROTHSCHILDINDIAA  EDMONDDEROTHSCHLDAM  2885% 85T #430%
FRANKLIN INDIA A FRANKLIN TEMPLETON INV. 28,40% 50,23% 37,52%
HSBC GIF INDIAN EQUITY A HSBC INVESTMT FUNDS 27,19% 48 26% 2821%

Performance calcolate sui dati disponibili il 03/09/2021. Classi retail a capitalizzazione dei proventi.

Fonte: Fida
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