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PORTAFOGLI A LUNGO TERMINE
I piani alternativi e le Pmi non quotate
una scommessa per cassettisti facoltosi

MILANO
rrivati al quinto anno
di vita, i Piani indivi-
duali di risparmio
(Pir) provano a guar-
dareaunaripresadellaraccolta
eatornareairitmidegliannid’o-
rodel2017e2018. Nellafaseat-
tuale, il comportamento degli
investitori continua pero ad es-
serecautoanche seil trend pare
essere positivo. Dopo un 2019
con circa 1 miliardi di deflussi,
un 2020 negativo per poco pitt
di 600 milioni, nella prima me-
ta del 2021 il segno meno si &
mostrato inferiore ai 300 milio-
ni, con i mesi estivi che hanno
evidenziato un ritorno di inte-
resse. La raccolta netta & stata
positiva per circa 60 milioni di
euro, siaagiugnosiaaluglio.
Maqualéilrendimento offer-
todaiPir? «Moltodipende dalla
tipologia di fondi sottoscritti»
spiega Luca Lodi, Head of R&D

diFida, societaleadersulmerca-
to italiano della distribuzione
didati finanziari. L'esperto dice
che osservando la distribuzio-
ne dei fondi Pir nelle diverse ca-
tegorie Fida emerge una grossa
fetta di prodotti focalizzati
sull’azionario Italia, circa 70,

Questi prodotti

Jorniranno capitale
a imprese e startup

conuna buona presenza di spe-
cializzazioni su mid e small cap
(oltre 20). Irestantisonopreva-
lentemente diversificati (foca-
lizzatisuareaeuro), pittunade-
cinadi obbligazionari e qualcu-
noin pittaritorno assoluto. Se-
condoidatiraccoltidaFida,iri-
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sultati medi delle varie catego-
rie sono eccellenti, in particola-
renella categoria «Azionari Ita-
lia-Mid & Small Cap» chedaini-
zio anno mostra una perfor-
mance mediadel 30%, raggiun-
gendo il 43% ad un anno. «So-
norendimenti che hannobene-
ficiato del clima
favorevole  sui
mercati azionari
ma che mettono
inevidenzaleop-
portunitadelseg-
mento mid e
small cap del no-
stro Paese — ag-
giunge LucaLodi
-.Lavariabilerischio éaltrettan-
to considerevole con livelli di
Draw Down (la perdita massi-
ma) che sono dello stesso ordi-
nedi grandezzay.
IntantosifannostradaiPiral-
ternativichesonostatiintrodot-
ti dal Decreto Rilancio del mag-
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gi02020. Laparticolaritadique-
sti prodotti, rispetto ai Pir ordi-
naridi cui conservanoi benefici
fiscali se mantenuti per un pe-
riodo di almeno cinque anni in
portafoglio, stanell'obiettivo di
investimentoche équellodiim-
piegare le risorse nelle Pminon
quotate, un mercato sinora ac-
cessibilesoloagliinvestitoriisti-
tuzionali attraverso fondi chiu-
si. A chi si adattano maggior-
mente i Pir alternativi? «Essen-
doinvestimentinonimmediata-
mente liquidabili, sono adattia
chi & in grado di tenere il pro-
prio patrimonio fermo per un
periodo di tempo medio-lungo
e, in virtu del profilo di rischio
che presentano, sono adatti ad
un investitore con una capacita
patrimoniale piti elevata dei Pir
ordinari» spiega Nicola Riello,
Presidentedi RielloInvestimen-
tiParmers Sgr.s.RIC.—
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