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Kisg alla prova

del rendimento

Perché, in termini di efficienza, ha senso investire se
una logica di sostenibilita? E quali sono i vantaggi che
stati misurati e accertati per gli investitori? Patrimoni
lo ha chiesto ad alcune delle principali societa di gest

di Enrico Colombo

fa hene anche al portatoglio? I la
domanda ehe numerost ivestitort si
pongono e per la quale ricevono spesso
risposte non univoche, <l confronto non

Ill\‘c-s‘lin- CON U Approceio sostenihile

laseia aleun dubbio eivea ormat conso-
hidata vedditivita der fondi caratterizzan
da politiche attente ai eriterd Esg e le loro
corrispondenti categorie rappresentative
degh imvestimenti tradizionalis, spiega
Momea Zerhinati, analista presso ntlicio

studh di Fula, antviee dell amalisi ehe Patri-
moni ha simtetizzato nei grafien e nelle tabel-
le i queste pagine. Un"analisi nella qua-
le, spiega, «gli indiei ntilizzati sono rap-
presentativi dell’andamento dei fondi
antorizzati alla vendita a mvestitord retail
italiani, al netto dei costi che gravano sul
patrimonio dei prodotti. Pertanto le sovra-
performance dei comparti Fsg sono etfet-
tive ¢ non passibili di eventuali maggion

cost i gestiones.
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INDICI ESG

A

Paolo Proli,
head of retail
division

di Amundi Sgr

Luca Giorgi,
direttore
commerciale,
iShares and wealth,
di BlackRock Italia

Sandra Crowl,
stewardship
director

di Carmignac

ur varingnas

Alessandro
Aspesi, country
head ltalia

di Columbia
Threadneedle
Investments

50 Patrimoni

Nome

Perf
YTD

Perf
3y

Perf.
5Y

Petf.
10Y

Volatilita

3Y

Max
DrawDown 3Y

FIDA FFI Az Sett Energie Alternative 529%  10331% 12297% 22457%  2049% 33,58%
FIDA FFl Az Tematici ESG (USA) 18,63% 6233%  111,63% 369,98%  17,19% 32,97%
FIDA FFI Az Sett Risorse Idriche 21,65% 51,40% 7055%  22348%  16,50% 35,24%
FIDA FFl Az Tematici ESG (Globale) 1535%  41,66%  6940%  18276%  14,54% 30,50%
FIDA FFl Az Tematici ESG (Mer Em) 281%  3360%  47,06% 117,96%  16,84% 30,48%
FIDA FFl Az Tematici ESG (Europa) 13,45% 31,25%  4945%  136,72% 16,27% 33,37%
FIDA FFI Az Tematici ESG (Area Euro) 1476%  2921%  54,38%  159,84%  17,95% 36,01%
FIDA FFI Az Tematici ESG (Asia Pac) 6,19% 19,62% 37,24%  18985%  1390% 26,56%
FIDA FFI Ritorno Assoluto ESG

(Media Volatilita) 281% 1384%  1235%  20,08%  3.44% 6,63%

IL CONFRONTO CON GLI INDICI NON ESG

Noeme Perf. Perf. Perf. Perf,  Volatilita Max
YTD 3Y 5Y 10Y 3y DrawDown 3Y

FIDA FFl Az Usa Large e Mid 21,38% 4502% 84,24% 25855% 17,16% 32,89%
FIDA FFI Az Gl (Mer Eme Sv) Largee Mid ~ 1471%  3510% 6346% 202,73% 15,12% 30,44%
FIDA FFI Az GI (Mer Em) Large e Mid 442%  2529% 3964% 9201%  16,49% 31,64%
FIDA FFI Az Asia Pac (Mer Em e Sv) 4571%  2521%  4044% 137.81% 14,40% 2147%
FIDA FFl Az Europa (Mer Sv) Large e Mid 1525% 20,09% 37,39% 121,25%  16,89% 3531%
FIDA FFl Az Area Euro Large e Mid 1478% 19,29%  42,06% 12544% 1881% 31,70%
FIDA FFl Ritorno Assoluto (Media Volatilita’)  332%  4,12%  553%  19,14%  6,44% 15,63%
FIDA FFl Az Sett Energia 4184% -376% 554% 11,11%  34,08% 57,32%

Patrimoni ha rivolto la stessa domanda anche
a sei societa di gestione:

Perehé, in termini di efficienza, ha senso
investire secondo una logica Esg? F qua-
li sono i vanlaggi che gia sono stati misu-
rati ¢ accertati per gli investitori?

PAOLO PROLI, Amundi Sgr

Diverse vicerche mostrano che gli mvesti-
tori che hanmo seelto fondi Esg tendono
a ottenere rendimenti pin elevati vispetto
a quelli non-Fsg. Nella sua velazione del
gingno 2020 Morningstar ha sottolineato
che la maggior parte dei fondi sostenibihi
ha superato in termin Jdi performanee
quelli tradizionali su moltepliei orizzont
ll‘lllpnl‘:lli‘

I tondi sostenibili hanno per esempio
mostrato la loro vesilienza anche durvante
la erist del covid-1g: laddove la maggior
parte dei fondi tradizionali ha perso terre-
no nei primi tre mesi del 2020, sempre

Morningstar ha mostrato che i rendimen-
tiomedi i eccesso dei fondi sostenibili
oseillavano tra lo 0,09% e I'.8%%.

LUCA GIORGI, BlackRock Italia
La vepentina evisi che ha colpito Pecono-

wia elobale nel corso de) 2000 hy eviden-
una globale nel corso del 2020 ha eviden-

ziato i henefien a livello oh vischio ¢ vendi-
wenito dei portatogh dell'integrazione sy
al loro mterno. Infatti, analizzando an-
damento dei mereati durante il primo tri-
mestre dello seorso anmo, hen il 4% degli
indici azionari globali sostenibili hanno
soveaperformato le contropati tradizio-
nali Fonti: BlackRock, Bloomberg, Msei,
aprile 2001 La setipre maggiore disponi-
hilita di dati di matviee sostenibile per-
miette moltre di misurare inmaniera sen-
pre pin acenrata fattori come la carbon
mtensity di un portatoglio, o il suo miglio-
sunento i e di seore ambientale,
sociale ¢ di governance,
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LANDAMENTO DEGLI INDICI
SOSTENIBILI DA INIZIO 2020

B FIDA FFl Az Tematici Esg (Mer Em)
I FIDA FFI Az Tematici Esg (Globale)

B FIDA FFI Ritorno Assoluto Esg (Media Volatilita)

B FIDA FFI Az Sett Risorse Idriche

B FIDA FFl Az Sett Energie Alternative

SANDRA CROWL, Carmignac

Da v punto di vista di gestione del visehio,
includere i foeus Esg nel processo ('i-
vestinento pio essere una nossa vineen-
te. Se valutiamo i visehi finanziavt quando
sviluppiamo il vazionale di v investimen-
to, allova dobbiamo anche tenere conto
dei viseli extra finanziavi, perché possono
ssere altrettanto nmportanti per i vendi-
menti futurt a lango termine dell azienda.
In secondo lnogo, se vediamo mighora-
menti nella governance di un’azienda o
delle sue |m|ili(‘|u' mterne per ottenere
un maggior livello di soddisfazione, ad
esempio, di clienti ¢ dipendenti, allora
llllc'sti |mh‘e‘|»|u‘|'n essere fattort deternn-
nanti per investive i una data azienda,
considerando che si potrebhe verificare
i ammento dei vicave o della vedditivita
dell’azienda stessa.

ALESSANDRO ASPESI, Columbia
Threadneedle Investments

Le societa che portano avanti e fondano
i propri business secondo prineipi Esg
tendono a plasmare la strategia aziendale
dando origine a prassi sostenihili a lungo
ternine. Sempre pii sociela 1meonoscono
Pefferto potenzialimente positivo che tali
prassi possono avere sulla generazione i

ish Hindocha,
global head

of sustainability
strategy,

Mfs Investment

Adriano Nelli
executive vice
president e head
of global wealth
management [taly
di Pimeo

vendimenti aggiuntivi per gli azionisti.
Questa foealizzazione sulle opportimita
e sui vischi a lingo termine devivanti dai
fattori Fsg, abbinata a un approeeio i
gestione attiva, puo offrire ai elienti
migliort vendimenti covvetti peril vischio.
Ad esempio, i recente studio della Uni-
versity of Waterloo in Canada mostra che
I"'Msei Socially Responsible Tnivesting (Svi
Index non solo presenta un punteggio
mighore intermini di rendimento medio
vispetto alla maggior parte dei portatogli

mvestiti nel mereati enmergenti, ma e anche
meno valnerabile a eventuali shoek nega-
tvi.

VISH HINDOCHA, Mfs Investment
Management

I nostro team d'mvestimento svolge ana-
lisi fondamentale in una prospettiva di
liungo termine per selezionare le aziende
che potrehbero generare rendimenti soste-
nibili nel corso di un ciclo economico.
Questo approceio perette di integrare
ittt i evitert, compresi i temi Fsg, nel pro-
cesso di investiment, Quando inehudiamo
dati non finanziari (Fsgl, costroiamo un
(quadro d'investimento pitn completo in
cui poter apprezzare meglio 1 rvischi e le
opportunita vilevanti per le societa e gh
emittenti. Questo doveebbe quindi per-
mietteret di valutare Piovestimento imomodo
pinacenrato e quindi di allocare il capi-
tale in modo pin efficace.

ADRIANO NELLI, Pimco

I vantagg dei bond Esg sono diversi, sia
per gl emittenti, sia per gl investitort.
limanzitatto il fenomeno del eambiamen-
to generazionale sta portando anche a note-
voli immovaziom finanziavie che vanno al
di la dei elassicl green hond, la e stiat-
tura prevede che il capitale raceolto sia

speso peruno specifico seopo di sosteni-
bilita. Ad esempio di recente abbiamo visto
un utility italiana che ha offerto al pubbli-
codegli investitori un’obbligazione molto
diversa dai tradizionali green hond, Infat-
i, essa prevede che i soldi vaceolti possa-
no essere inpiegati dall’azienda come pre-
ferisee, con pero Fimpegno di ragginnge-
re un determinato obiettivo di sostenbi-
lita entro la data Jdi vimborso, 1 maneato
raggiungimento prevede una penale sotto
forma di extra vendimento da pagare agli
mivestitor.



