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Osservatorio Fida: rendimenti solidi in Asia, ma soffre la Cina. Trai campioni del periodo anche le small cap di Piazza Affari
Nel 3° trimestre vincono i fondi su India e Giappone

banche passando in tempi pit recenti 68,6% del Pharus Basic di Pharus Ma-
per il rischio sistemico legato al crollo nagement, un comparto di tipo absolu-

DI MARCO CAPPONI

el terzo trimestre la caceia al ren-

dimento ha viaggiato col vento

d’Oriente. In un periodo in cui i
mercati azionari occidentali hanno sof-
ferto per il rallentamento della crescita,
la crisi delle materie prime e i timogi
per il tapering delle banche centrali i
fondi usciti vincitori sono in gran parte
legati ai mercati asiatici. Stando a1 dati
dell’Osservatorio trimestrale di Fida,
infatti, tra giugno e settembre la catego-
ria‘piﬁ _performante ¢ stata quella degli
azionari India, con ritorni vicini al
14%: non a caso a inizio settembre 1’in-
dice Bse della borsa di Mumbai ha ag-
giomato i nrassimi storici. Tale traietto-

Tia pud essere spiegata col fatto che il

mercato indiano viene considerato da
investitori ¢ gestori un contraltare di
quello cinese. Infatti la Cina, in contro-
tendenza rispetto all’andamento dei
fondi dell’area asiatica, compare in fon-
doalle graduatorie del periodo con fles-
sionitral’8% el 14%. I.andamento ri-
specchia le varie turbolenze attraversa-
te da Pechino: dalla crescita altalenante
del pil alla stretta normativa su tech e

del gigante 1mmobiliare
Evergrande.

Tanta Asia anche sul resto

del podio del trimestre: gli

azionari Indonesia conqui-

stano lamedagliad’argen-

to (+12,8% la performan-

ce) e I'equily giapponese

large e mid growth si ag-

giudicail bronzo (+8,6%).

Subito sotto gli indici euro-

pei, ma non quelli delle
grandx:%)lazm azionari¢ oc-

cidentali: 1’Europa emer-

gente e quella orientale

{entrambe +8,5%) prece-

dono di poco la Russia

(+8,3%).

Guardando ai singoli prodotti d’investi-
mento, traimigliori 10 del periodo {set-
te dei quali sono focalizzati sul mercato
indiano) ¢e n’¢ anche uno che punta su
Piazza Affari. Si tratta del Made in Ita-

ly Fund di Bayes Investments, che oc- .

cupa la seconda posizione. Tra giugno
¢ settembre & cresciuto del 19,4%, per
un totale da gennaio del 62,5% (secon-
do anche in graduatoria ania dietro il

te return) scommettendo solo su quota-
te italiane con capitalizzazione inferio-
re al milardo. Tra le maggiori esposizio-
ni del prodotto a fine settembre spicca-
vano Ediliziacrobatica, Websolute e
Doxee. Tl primo posto in classificae an-
dato invece a un fondo focalizzato sul
mercato  giapponese:

I’Amundi  Punds-Japan

Equity Value di Amundi,

che nei tre mesi hareso ol-

tre il 249 (33% da inizio

anno).

Nel complessoil terzo tr-

mestre ha visto un ﬁ)eg-

gioramento rispetto al pe-

riodo precedente, compli-

ce la parziale correzione

dei mercati azionatie ob-

bligazionari. Sul lato del

reddito fisso in allungoci

sono state soprattutto le

categorie sul debito in

dollari Usa, in particola-

te high yield e short ferm. A seguire
s&)iccano le categorie con esposizione
all’euro, soprattutto a lunga scadenza.
In questa asset class I’Asia chiude le

classifiche. (riproduzione riservatal
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Prime 10 categorie Fida per performance a 3 mesi
Performance

Indici df categoria

3 mesi

2021

Tanno 3anni

FIDA FFI Azionari India

13.86% 32.38% 54.74%

52.47%

FIDA FFl Azionari Indonesia

12.7%%

533% 29.39%

5.31%

FIDA FFI Azionari Giappone Large

e Mid Growth

8.55%

16.78% 26.51%

20.87%

FIDA FFI Azionari Europa (Emerg)  8.49%

27.39% 50.27%

33.50%

FIDA FF1 Azionari Europa Orientale  8.45%

28.73% 46.86%

36.98%

*FFI: Fida Fund Index
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