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«Il debito asiatico», commen-
ta Monica Zerbinati, analista
finanziaria di «& 0ggi una
verae propria asset class, in cui
la matrice comune dei fondi &
una quota 1mportante di debito
pubblico, in particolare indone-
sianoe filippino». Alivello corpo-
rate «la componente aria
resenta la quota maggiore
ca itale, ma oltre a %msta
e come Huarong e
dm sono presenti i m buona par-
te dei portafogli». Altro partico-
lare «non necessariamente scon-
tato & la numerosita elevata di
titoli presenti in portafoglio in
tuttiifondi. Nessunodi essi mg

gerfsenta una quota imy

ca

eﬁln sce[tamnemmenn.
aggmnge 'esperta, «& necessa-
ri0 tenere a mente che solo nel
caso della Cina il debito com-

della Ci debito

plessivo & quasi quasi tre volte
il pil e continua a cresceres.
Quantoaquello societario Zerbi-
nati inea che sta crescen-
doll ~spmto dall wpamnone

ale. dei cons
mi, del.la pmdunoneedaﬁe
tiche espansive, che hanno vo-
rito i prestiti alle attivita
dutlnve» Al contempo, un nu—
te riguarda «l
gblm ﬁdﬁym famjghemleg&to a
pglo anuovi g so-

aficl, a un nuovo mer-

Glebb & Metzger

’impresa di comunicazione

e -y R

L1 m'

261%

Performance calcolats sui dafi disponibil 7 15/1012021. Giassi retall a capitalizzazione dai provend.

GRANCAMF MUANG NIANEA

cato del lavoro e alle dinamiche
del real estate». Proprio in que-
sto settore il caso

gilita di un sistema sem
complesso, articolato
connesso, quindi» avverte l’
lista, tuassumendo di muovem
suun terreno magmatico, ma lo
&ingenerale tuttoil debito mon-
diale in un contesto di liquidita
daallocare, la gestione attiva of-
fre un plus unpmcmdlblle per-
ché I'analisi fondamentale & con-
dizione necessaria per la selezio-
ne degli attivi in un mercato di
dimensioni enormi e con obietti-
vi problemi di trasparenzax.
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rende il 6,1%. La metﬁnﬂm
stione controllata da Deut
Bank compare in an-
che al terzo posto, con il Dws In-
vest Esg Asian (+4,7%).

fondo in
classxﬁca, al 30 settembre il
comparto investiva quasi la me-
t&delsuopomﬁaglm(ﬁ%)m
hganomnsguetanezgeéqmer
cati emergenti e il in
bond societari. A livello
eol’alloeazmnevedevaunesptr

ne (24 4%§ seguito da In&:

(19,5%), Indonesia (18%) e Co-
rea (13,6%) Quanto alle hol-
o il pesata in portab
oera UATONg, CON UN esposi-
zione del 3%. Lato strategia, nel
factsgeet del fondt:l si legge co-
me «gli investimenti avvengano
in titoli a reddito fisso o titoli di
debito emessi da ggverni dei
Paesi asiatici, nonché da autori-
ta statali, autoritd municipali e
societd asiatiche, e denominati
invalute asiatiche e non», Il pro-
dotto «&cor 1wperl"mvestm:r
reorientato
ca forme dinvﬁtlmentu alta
memte remunerative al fine di

omnnmremmodomxratole

di
al scopo accetta le mevnahxh.
talvolta anche forti, oscillazioni
valoredeghmvsnnmn spe-

peril TLuxﬂ:IxihmAsmnm

'l‘hreadneedle Manage-

del 5, 3‘1 e S robusto 23,2%
sn unonzmnte triennale. Molt

lla performance dell‘asset
class, ofpl Adrian Hilton,

RS i e
i sttt e
nodalla Cina. ~let.\mmum)hlE I%g-

f

mmchmndntu misure calibrate
per prevenire qualsiasi effetto
negnl:w:] di ricaduta da Ever
mobiliare: ﬁttam rimaniamo
cauti nei confronti dei nomi di
qualita pin bassa, poiché la lo-

roposizionedi liquidita & pinin-
certa, s0] to nel contesto
del calo vendite di case in

appaltor. I money manager
esprime poi un certo favore per
« icrediti, come quellisen-
sibili alle materie chedo-
vrebbero beneficiare
presa globale in curso- Atten
zione ai rischi pero: il rallenta-
mento della crescita cinese, se-
condo Hilton, <pud anche pre-
sentarediverse sfide perq
asset sensibili alle materie pri-
me: & ile che la Cina eviti
un allentamento monetario ge-
ggl:'ale afavoredi I.l‘lmsure politi-
ill mirates. tro penco—
lo é?ehe «<la continua strategia
aemCmdeXiJmEngpum:l

ni alla mobmg

altri Paemunrunla%mnhevu
merita «['India, che ci aspettia-
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