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una maggiore volatilita dei prez-

i, |1 WGLIOR FORDIED ETF GHE GCOMRSTTONO SU GNERGI E MATERE PR PER REAONENTO L 201

Tutilizzodi nndleuerﬁ
vabile su MESSO
cio, & i ile che «il settore
dell energm sia stato uno dei mi-
iori quest’anno, sostenuto dal-
a forte ripresa e dalla maggiore
dmddmvx dovuta all‘uumento
i prezziv, lesperta.
Come investire MIE transizio-
ne? Uno spunto in favore della
stione attiva arrivada )hrk

glob:

ties di Schroders e gestore del
fondo Sisf Global Energy, che da
nnaio rende il 70,1%. «I recenti
k di offerta e aumeigw dei
prezzi», argomenta, saccelereran-
noil ritmo di dismissione del car-
bone e accelereranno gli investi-
menti nei principali mercati di
transizione come Ieolico eil sola-
re«, Lacrisi dell'offerta, «insieme
ai piani di crescita piit trasparen-
ti verso le rinnovabili, ha iniziato
admgeredsenumennersolxse-
lezione attiva delle aziendes. Un

argomento interessante nel pro-
0ess0 di mstruzwne del portafo-

BV

fios quello di non softovalutare
I titoli energetici tradizionali:
«Realta i cui tassi di investimen-
to avranng un'enorme influenza
sullastabilitae sulla velocita del-
la transiziones, ricorda
per poi concludere: « recenti
eventi nei mercati globali del pe-
trolio e del gas hanno spostato il
focus da una prospettiva che pen-
savache questesocietd non fosse-
m::ltlnemn ilia un’ altmdmm

avere un ruolo

e,
Chi ha deciso di investire su fon-
died Etflegati aenergiaerisorse
natarali quest’anno ha sicura-
mentevinto la scommessa: la gra-
duatoria Fida in pagina mostra
infatti per 1 primi 10 prodotti del
settore una performance media
da gennaio prossima al 60%, che
passaal 67,2% aun anno. Dicon-
tro, su un orizzonte triennale il
rendimento & addirittura di se-
ﬁowqopposto. negativo per

Ai primi due posti del rankin,
compaiono due Etf, lSpdr s&1§
Us Energy Select Sector di State
Street Global  Adivsors
(+71,7% da inizio anno) e I'Tnve-
sco Energy S&P US Select Sector
di Invesco (+71,2%). Per Fran-
co Romttl} senior relationship
manager Etf della societa di ge-
stione, «le prospettive per il pros-
simo futuro continuano a
prezzi dell’energia vicini agli at-
toali livelli, anche considerato
chedurantex mesi invernaliirin-
cari rimangono all'ordine del
giormo, spinti da una maggior do-
manda», Questa dinamica po-
trebbe continuare ino acﬁuando
la catena del valore non si libere-
ra delle strozzature attualis. No-
nostante quindi, allo stato attua-
le, tutti i settori dell'energia sia-
no interessati dai rincan, per il
money manager le opportunitd
«vanno osservate aldi la delle va-
lutwom di breve periodo: d:n ptlr
0 strategico date le
attuah valummm andrebbe con-
siderato assecondando la transi-
zione energeuca in atto come te-
ma globale: Quanw alla preﬁe'
renza per ghi
evidenziacl -m omca (h investi-
mento i replicanti offrono un cer-
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to grado di diversificazione del
e’{ﬁg Tinvestimento equi-
aquello in azioni, con
la differenza l_l;he mstagijg
un’azione si partecipa al capi
di rischio dxpauna sala quotata,
mentre con I'Etf si entra in pos-
sessodiun port. rappresen-
tativodi un indices,

Ancheifondiagestione attiva
gocano il loro ruolo nella partita.
Itre a Schroders un altro player

eSwmntoAm. con la strate-

P - e T

&H uity Fund Global Energy,
eetonlomsien pss e
nopostoinl .1 prezzi
le commaodity, a parere dell'head
eomnndlm soluhommmn
to Invest 0] saran-
nosostenuti «almeno fino aquan-
doladomanda iniziera a raggiun-
gereil picco nel 2025-30-. In que-
sto contesto i titoli energetici
«continueranno a performare
con rendimenti in forte migliora-
mento: ['intero settore & moltre
molto diseiplinato dal puntodi vi-

Per gf EXf sono state considerats anche ie dlassi 2 distibuzions dsi

sta dei costi e delle spese in conto
capitale-. Questo, chiosa i gesto-
re, sporta a una quota di
utili restituita agli investitori at-
traverso i dividendie i nnulbm
di azioni, che sono alla
Peché prfrire o

erché preferire gestmneatu-
va? Zagaria ricorda che quello
enlemtﬂllm & un settore ciclico,
nel quale «avere un approceio
buy-and-hold non fornisce rendi-
menti interessanti ne! lungo ter-
mines. L'analisi fondamentale

«di tipo bottom-up-, ricorda, «aiu-
ta a capire le ative sconta-
te nei prezzi delle azioni e a soste-
nere | ela selezio-
ne del titoli con il profile ri-
schio- mmumtexesan—
tes. Laulgestme rischio é
ne un ulteriore vantaggio, per-
ché a «esposizione del por-
i0 verso societa e sotto-set-
tori difensivi per evitare grandi
perdite di port in caso di
calo dei prezzi dellenergias. (ri-
produzione riservata)
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