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MF-MILANOFINANZA HA VISIONATO IN ESCLUSIVA 155 PRODOTTI PIU SOSTENIBILI SECONDO FIDA

Nasce la classifica dei fondi Esg

La graduatoria, prima in Italia nel campo del risparmio gestito, incrocia le pratiche green e sociali
degli asset manager con l’analisi dei portafogli. Tra i migliori spiccano Axa, NN Ip, Amundi e Lgim

DI MARCO CAPPONI

ostenibilitd & un man-

tra che accompagna da

tempo le prioritd strate-

giche  dell'industria
del risparmio gestito. Secon-
do i dati Assogestioni alla fi-
ne del terzo trimestre il patri-
monio  promosso in fondi
aperti sostenibili dalle case di
assel management in lalia
ammontava a oltre 361 miliar-
di di euro, distribuiti tra
1.456 fondi. 1l rischio, in un
mercato sempre pid vasto, &
che dietro I'etichetta Esg si
possano nascondere pratiche
tut’aliro che positive per
I'ambiente ¢ la societd. Il co-
siddetto  effetto  greenwa-
shing. La soluzione per preve-
nirlo: costruire un rating il
pill possibile oggettivo, che
classifichi i prodotti d"investi-
mento sulla base del loro li-
vello di sostenibilith. A lan-
ciare il primo indice in Italia
di questo tipo ¢ stato Fida,
gruppo di analisi dati sui pro-
dotti di risparmio, che ha da-
to vita aun Esg rating coeren-
te con la normativa europea
sulla sostenibilita nel settore
dei servizi finanziari (la Sf-
dr). «Uno strumento», ha sot-
tolineato Gianni Costan, am-
ministratore delegato di Fida,
«in grado di rispondere in mo-
do dpprofondm) alle esi genze

di informazione e di analisi
da parte degli operatori con
specifico riferimento alle te-
matiche ambientali, sociali e
di governance. Aspetto che
lungi dall’essere un semplice
clemento complementare si
sta sempre pid confermando
come uno dei profili fonda-
mentali e imprescindibili per

li investimenti del prossimo
uturo»,

L’indice, le cui evidenze s0-
no state visionate in esclusiva
da MF-Milano Finanza, attri-
buisce ai prodotti di rispar-
mio gestito un punteggio tra
zeroe 100 punti, che a sua vol-
ta determina un rating com-
gg.so trazero e cinque. La ta-
lla in pagina riporta i 55
fondi ed El% che hanno rag-
giunto il rating massimo (cor-
rispondente a un punteggio
uguale 0 superiore a 80), clas-
sificati in ordine di ranking a
seconda della loro asset class
di appartenenza; azionari geo-
grafici, settoriali, tematici,
strategie diversificate o a ri-
torno assoluto, obbligaziona-
ri euro e globali.
Perdeterminare i punteggi so-
no stati considerati una serie
di fattori. «In una prima fa-
se», ha spiegato Luca Lodi,
head of rgd di Fida, «ci con-
centriamo sulla societa di ge-
stione, in particolare sulla cor-
poratc social responsability,
sulla struttura della gamma di
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prodotti e sulle risorse orga-
nizzative messe in camponr.
Questa indagine iniziale per-
mette di identificare «la capa-
citd potenziale di realizzare
investimenti sostenibili e la
propensione della societd a
farli». Tra gli aspetti chiave
spicca qud.lo della trasparen-
za, «ciot la disponibilita a for-
nire informazioni complete
sui prodotti ¢ la loro composi-
zione», ha aggiunto I'esper-

to. Si passa poi all’analisi di
portafoglio vera ¢ propria,
«realizzata sulla base dei sin-
goli titoli che lo compongo-
no». La valutazione & basata
su dati forniti da una parte ter-
za, TrueValue Labs (gruppo
FactSet), che utilizza tecni-
che di intelligenza artificiale.
Perché usare un algoritmo?
Secondo Lodi & il modo idea-
le di «evitarc I'errore di con-
centrarsi solo sulle informa-

zioni di fonte societaria, po-
tenzialmente fuorvianti». Un
elemento di oggettivitd ulte-
riore insomma, per evitare di
incappare nell’effetto green-
washlng in merito ai titoli. In-
fine, ¢’¢ la classificazione sul-
la base della normativa euro-
pea. «Sebbene non ancora
troppo omogenea», ha con-
cluso il capo ricercatore,
wmanticne un Iﬂlpol’!ﬂnzﬂ
non marginale per il crescen-

te peso in termini di complian-

ce»,

Quali sono quindi 1 campio-
ni della sostenibilita censiti
dal ranking? Al primo posto,
con uno score di 94 punti,
spiccano quattro strategie ob-
bligazionarie in euro di NN
Investment Partners, gestore
internazionale con sede nei
Paesi Bassi. Guardando al pri-
mo della lista, I'NN Green
Bond, si nota una strategia di
gestione attiva che seleziona
gli emittenti in base a criteri
di esclusione, investendo
d’altro canto in «un portafo-
glio di obbligazioni verdi e
strumenti del mercato mone-
tario di alta qualita con un ra-
ting da AAA a BBB-», spie-
sa il factsheet. Segue a quota
2 punti un altro wn‘}pano ob-
bligazionario, “merging
Markets Green Bond della
francese Amundi, classifica-
to come prodotto a reddito fis-
soditipo high yield focalizza-
0 sul mercati emergenti.
Nell'ultima analisi di portafo-
glio di fine ottobre il team di
gestione ha annunciato 1'ac-
quisto di «debito delle utility
cilene, banche israeliane e -
toli di Stato peruviani». Il
Paese sudamericano, ad
esempio, ha di recente fatto il
suo debutto nel mondo delle
obbligazioni sostenibili con
un bond destinato a precisi
progetti green ¢ sociali identi-
ficati in uno specifico fra-
mework di emissioni.
La prima strategia azionaria
attiva in graduatoria compare
alla sedicesima posizione,
con un ranking di 85 punti, ed
¢ la Framlington Human Ca-
pital di Axa Funds Manage-
ment. Prodotto equity temati-
co di tipo Esg, all’ultimo ag-
giornamento di ottobre aveva
registrato una performance
da gennaio di quasi il 20%,
Tra le prime 10 esposizioni
spiccavano Erg (al primo po-
sto con il 3,34% del portafo-
§l|o) Fineco, Prysmian e Dia-
orin. Il fondo mira, oltre al
rendimento, a obiettivi di svi-
Iup{o sostenibile delle Nazio-
Jnite, con una particolare
attenzione alle tematiche so-

ciali e, nello specifico, alla va-
lorizzazione del capitale uma-
no.

Nel complesso a dominare la
classifica Fida sono due socie-
ta: NN Investment Partners,
che compare 22 volte, e Axa
Fim, presente in 16 posizioni.
Tra gli altri player, oltre alla
gia citata Amundi (quattro
prodotti) compaiono Legal &
General Im (tre menzioni, tut-
te relative a Etf), Abrdn,
Schroders e Raiffeisen (due
strategie a testa), e, a quota
uno, Financiere de 1'Echi-
quier, Franklin Templeton,
M&G ¢ Sclla Sgr. (riprodu-
zioneriservata)



