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' Fondi azionari Dopo un anno di pausa
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16 gennaio 201211 1Re Magi portaro-
Azionari specializzati no, insieme all'incenso e alla mir-
- - ra, lingotti d’oro che valevano oltre
Schroder ISF Global Energy EUR A1 Acc 610 D B14 1.900dollari 'oncia. Quest’anno pe-
BGF Warld Energy Fund CL D2 EUR 250 E 2531 =il roilprezioso (}(Imo poﬁ'ebbelfivelar-
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. s egli investitori per asset ad alto rischio,
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- Patrimori . ne rifugio per antonomasia, scendendo di
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ligazionari spingere il prezzo al rialzo in questo ran-
Ok o : ge dovrebbero concorrere « m(}ilo negati-
Euro Eg.Ins Capital LD DisEUR 1584 € 171 vo dei tassi reali, eventuali sorprese al
Fidelity Fd-US High Yield Acc 1488 ¢ 666 ga(liz(h sul fronte de!l'mﬂﬁxotgg;umem
elle esposizioni su etf e . sem-
B o o oy S R il 8% pre a causa di un incremento del carovi-
3 ta». Ha una visione ri anche Mi-
Monetari chel Wiskirsi, ﬁfogp manager del
=N CH Liquidity US Dollar-Med L 768 B 4p cortiouo Green @1 _Larmignac.
‘, 4 «Nel 2021», argomenta il gestore, «men-
R !Vordea 1 Balanced Income BP ELR SO €0  tre; tassi reali statunitenss tendevanond
Nordea 1 Norwegian ShTerm BondFundBPNOK 087 D 045  abbassarsi, la forza del dollaroha supera-
to la mossa di sostegno dei tassi bassi e
Flessibili l'oro ha avuto una cattiva performance.
Dopo questo percorso solido della valuta
CSiluxiCommodityindexPlusUSDBAccS 2781 € 1110 americana perd «in futuroil vento contra-
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termine e, nonostante le nuove
politiche restrittive della Fed i
tassi n sono recente-
mente scesi, mantenendo quel-
li reali ancora estremamente
bassi: questo rimane un conte-
sto favorevole ax bem fisici,
quindi a sostegno dell’oro», chio-
sa il money manager.
Oltre ai future sul lingotto un
modo per investire in oro e me-
talli preziosi & quello di scom-
mettere sui fondi azionari dedi-
cati: i migliori 10 per perfor-
mance da inizio anno, riportati
nella tabella Fida in pagina,
mostrano un rendimento me—
diamente negativo dell’8,1%.
che perd passa a un attivo ) del
60,4% su un orizzonte trienna-
le. «L'investimento & diversos,
evidenzia Monica Zerbinati,
analista finanziaria di Fida,
ssui tre anni l'indice azmnano,
“localizzato su aziende estratti-
ve, che praticano streaming o
che si espongono al settore tra-
mite royalty, porta a casa un
+68%, mentre quello sulla co
modntymfermaal34%- Lin
stimento azionario, eonclude
I'esperta, «non va inteso come
conservatnvo mautilea conferi-

porbafogixo elementi di

scommessa-

Nell’anno in corso un solo fon-

do, il ‘orld Mining di Blac-
kﬂocwwk.éstaw in di por-
tareacasa;

smva. pan all’ ﬁ% Estenden—
do pero la pmspettxva su oriz-
zonn memporah pitt lunghi, trai
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| MIGLIORI FONDI SU METALLI PREZIOSI E MINERALI PER RENDIMENTO NEL 2021
Rendimento Rendimento Rendimento
annocomente alanno  a3anni

Categoria Fida
(BCFWoldMingE2  Beckiok St Mesipmsienwl I 225 67

Franklin Gold and Precious Metals A Frankiin Templeton Inv. Az Seit - Metali preziosi e minerali  -2,40% 4,09% 101,73%

Edmond de Rothschild Goldsphere B Edmond de Rothschild Am Az Sett. - Metalli preziosi e minerali  -6,27% -338% 61,30%

BGFMGoHEz AzSen. Wpﬁmem -8.27% 595% 50.26%

LO Funds World Gold Expert. P Lombard Odier Funds Az Seft. - Metall preziosi e minerali  -1943%  -15,15%  5267%
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ton: pur flettendo da gennaio
del2‘4’%sutmanmha agli
mvesu(bloﬁ oltre il 100%. «Se i
rezzi dell'oro salgono», s
E 20! anl:lega

e gestore della strategia, y?:
azioni aurifere a e capita-
lizzazione di sovraper-
formare». Inoltre, sottolmea il
money manager,
duttori a bassa caj mhzzano—
ne sono altamente correlati
all'oro, ma offrono un ulteriore
rialzo grazie alle valutazioni
scontate e alla potenziale attivi-
ta di m&as. penodo attuale
potrebbe rivelarsi proj rer
unmvesnmenwm sul fin-
gero «i prezzi dell'oro dovreb—
riprendersi in periodi dial-
ta inflazione, dato che il nume-

rodi once in circolazione sta au-
mentando pin  lentamente
dell'offerta globale di denaro»,
conclude

In gradual

iil fondo C r Invest Global
Go d Mines di Cpr Am (gruppo
Amundi), in crescita su tre an-
ni del 47% (-9,6% da gennaio).
«Gli mvestlment: in oro», com-
menta il gestore, Arnaud Du
Plessis, « no rappresenta-
re un’ te elemento di di-
versificazione, data la bassa
correlazione con i mercati azio-
nari che sono vicini ai loro mas-
simi storici». Al contempo «no-
nostante I'aumento del 40% le
valutazioni delle miniere d'oro
rimangono vicine ai loro mini-

mistorici». Per entrare nel mer-
catoora, aggiunge il money ma-
nager, ~continuiamo a favorire
aree sicure come il Nord Ameri-
ca e I'Australia, poiché i rischi
geopolitici stanno d:ventando
sempre piu significativi per il
metallo.

o di nota ¢ infine il Sisf
Global Gold di Schroders:
go ur cedendo quasi il 24% nel
21 & comunque in attivo di
quasi il 44% su un orizzonte
triennale. «Un modo per spie-
szlre il relamvota l?ott.otono
T'oros, commenta il gestor
, «& la forza deI
dollaro mentre un potreb-
beesserel’apabaeloscarsom-
da parte degli investito-

ri». Inoltre, prosegue il money

manager, “le cri ute_po-

trebbero aver attratto capitali

che sarebbero altrimenti con-

fluiti verso 'oro e 1 metalli pre-
Secondo

e ol & otk wm
ne di approvvigionamento che
eonunga;:o ad amga pen-
siamo lmarg)m

ri nell'ultimo trimestre dell’ aﬁ
no potrebbero
rialzo»,conclude (riprodu-
zione riservata)



