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Risparmio gestito

Un rating Esg per misurare la
sostenibilita del risparmio gestito

L'ad di Fida, azienda italiana attiva nella distribuzione e analisi dei dati finanziari
nel risparmio gestito e assicurativo, Gianni Costan, parla del primo giudizio di
sostenibilita italiano del settore

di Alessandra Capozzi
20 gennaio 2022
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(11 Sole 24 Ore Radiocor ) - C'e un sempre maggiore riposizionamento
verso le tematiche Esg da parte di gestori di fondi e un'attenzione a
sondare le preferenze degli investitori a queste tematiche nella valutazione

dei portafogli. Partendo da questo scenario Fida, azienda italiana leader

©000=c

nella distribuzione di dati nel risparmio gestito e specializzata nello
sviluppo di applicazioni software dedicate ai servizi finanziari, ha lanciato
‘Fida Esg Rating', il primo giudizio di sostenibilita a livello italiano del
settore. Per soddisfare, come racconta I'amministratore delegato Gianni
Costan a SustainEconomy.24, report di Il Sole 24 Ore Radiocor e Luiss
Business School, le richieste crescenti di trasparenza offrendo agli asset
manager opportunita di riconoscimento della propria attivita ed agli

investitori strumenti di ricerca e selezione.
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Le tematiche Esg ormai hanno un ruolo di primo piano negli strumenti

finanziari. Dal vostro punto di osservazione qual e lo scenario italiano?,

«Dal nostro osservatorio volto prevalentemente verso gestori di fondi
comuni ed etf, distributori e consulenti, stiamo rilevando, soprattutto negli
ultimi mesi, un'attivita intensa di riposizionamento e adeguamento delle
procedure a tali tematiche come richiesto dal mercato, imposto dalle
normative e condiviso dagli operatori. Nell'ambito della raccolta di
informazioni che abbiamo realizzato presso le societa di gestione dei fondi
ed etf finalizzata al nostro rating Esg, abbiamo riscontrato un interesse ed
una risposta che ha superato le aspettative. Negli ultimi mesi si &
intensificata l'interlocuzione dandoci la possibilita di realizzare ulteriori
approfondimenti e poter accrescere l'informazione al mercato. Vediamo
quindi un'attenzione specifica anche alla comunicazione delle attivita
svolte dagli operatori. La distribuzione, in campo finanziario ma anche
assicurativo, ove non lo ha gia fatto, si sta organizzando per rilevare le
preferenze degli investitori sul tema della sostenibilita nel processo di
profilazione e nella valutazione dei portafogli per i controlli di
adeguatezza. Da questo punto di vista le metodologie sono ancora in fieri,
in coerenza con l'evoluzione in corso della normativa ed in particolare dei
relativi dettagli tecnici. Allo stato riteniamo che quindi la maturazione

debba ancora avvenire, ma e un fatto certamente fisiologico».
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Avete lanciato il primo rating del risparmio gestito nel campo della

sostenibilita a livello italiano. Ci parla dello strumento e delle finalita?

«La tematica del green-washing ed in generale la molteplicita delle fonti di
valutazione a volte contraddittorie ci ha spinto a pensare ad una
metodologia proprietaria composita che incrociasse diversi elementi al fine
di aumentare la robustezza e la coerenza dei risultati. A fianco della
tradizionale e classica analisi di sostenibilita del contenuto dei portafogli
abbiamo pertanto deciso di realizzare una due diligence delle politiche in
ottica Esg implementate nelle societa di gestione, volta a verificarne la Csr
(Corporate Social Responsability), le procedure organizzative e la struttura
della gamma prodotti. Tramite una specifica survey periodica sono raccolte
informazioni quali-quantitative direttamente dalle societa di gestione e
asset manager per comprendere l'approccio alle tematiche Esg in maniera
completa anche a prescindere dalle scelte specifiche di investimento e
comungque proiettate al medio periodo. I dati raccolti contribuiscono a
definire il grado di sostenibilita previsto dal processo di investimento delle
societa di gestione e quello dei prodotti, ottenuto combinando le analisi del
contenuto dei portafogli dei fondi ed etf tramite un modello proprietario e
la classificazione da regolamento Sfdr (Sustainable Finance Disclosure
Regulation). Fida intende cosi soddisfare le richieste crescenti di
trasparenza dei propri utenti offrendo agli asset manager opportunita di
riconoscimento della propria attivita ed agli investitori strumenti efficaci di

ricerca e selezione».
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Di fronte al diffondersi di tanti prodotti targati Esg ci possono essere

rischi? La normativa dovrebbe aiutare di piu?

«La normativa, come in altri casi, e un driver fondamentale e sta svolgendo
una funzione di forte accelerazione. Come in tutte le fasi di transizione le
prassi non sono ancora consolidate, i requisiti di conformita non ancora
del tutto definiti e pertanto il comportamento degli operatori non e
omogeneo. Pensiamo pero che la strada intrapresa sia tutt'altro che
generica e rileviamo come man mano che le prescrizioni diventano piu
cogenti (requisiti tecnici della Sfdr, la tassonomia, l'integrazione della
Mifid2 e quindi i riferimenti alle preferenze sul tema da parte degli
investitori finali) la normativa diventa piu efficace anche nel rendere il
quadro piu omogeneo e agevole la comprensione delle caratteristiche dei
prodotti. Le innovazioni richieste, oltre che importanti, sono
particolarmente impegnative anche dal punto di vista organizzativo
pertanto riteniamo corretto lasciare al settore il tempo necessario per
adeguarsi. Anche Fida adotta dei criteri di prudenza in tal senso prima di

emettere il proprio rating».
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Che scenario vedete per il nuovo anno?

«Questo sara I'anno in cui dalle disquisizioni di tipo teorico, le analisi, e la
prima fase, in buona parte commerciale, di adeguamento dell'offerta alla
sostenibilita, si passera alle modifiche piu strutturali in modo diffuso. Sta
accadendo tra i produttori con rilevanti innovazioni di gamima e
mutamenti nelle strategie di gestione, cosl come nell'ambito della
distribuzione con le modifiche nei processi di profilazione ed adeguatezza.
Anche la domanda, pur immatura, sta conoscendo una crescente presa di
coscienza della tematica ed interesse sempre piu specifico. La sostenibilita
puo significare per l'investitore un modo per proteggersi da un rischio
finora sottovalutato cosl come un buon proposito sul quale investire. Forse
su questa distinzione le analisi sono state ancora limitate. Cosi come quelle
sui costi aggiuntivi che la ricerca della sostenibilita implica, per ora non
ancora considerati esplicitamente quale elemento di trade off. E' su questi
aspetti che con la disponibilita di classificazioni sempre piu omogenee,
societa indipendenti come Fida potranno svolgere il proprio ruolo

informativo e formativo».
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