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Azionari Dopo la caduta del 2021 ora
i fondi del Dragone cercano il rimbalzo

TORNARE
IN CINA?

di Marco Capponi

econdo l'oroscopo cinese il 2022
da poco iniziato, partito ufficial-
mente lo scorso 1° febbraio con la
celebrazione del Capodanno lu-
nare, & 'anno delle tigre: anima-
le che, stando alla tradizione, incarna forza
e coraggio, ma anche una certa impulsivita.
In buona sostanza, un felino che porta in do-
te la possibilita di assistere a numerosi col-
pi di scena, nel bene o nel male. Forse & pro-
priodiquesto che hanno bisogno gli investi-
tori, alle prese con un dilemma: & ora di tor-
nare a investire nei mercati del Dragone do-
po un 2021 tutt’altro che roseo, o 1 tempi
non sono ancoramaturi? Certo & che lo scor-
soanno le piazze cinesi sono state tra le peg-
iori di tutto I'universo azionario globale:
indice Csi 300 (che raccoglie i principali ti-
toli delle borse di Shanghai e Shenzen) ha
150 quasi il 5%, e la borsa di Hong Kong,
ortemente esposta ai guai del colosso im-
mobiliare Evergrande, ha archiviato i 12
mesi con una contrazione prossima al 15%.
Molti fattori hanno contribuito a o]uesta per-
formance: dal rallentamento della crescita
alle pressioni regolamentari imposte dal go-
verno. Su tutte, [astretta al settore tecnolo-
gico e la politica di contrasto alla pandemia
cosiddetta zero Covid, che prevede il ritor-
no a lockdown duri anche in presenza di po-
chi contagi, con conseguenze negative per
consumi e attivita industriali. Dietroa que-
ste politiche & la precisa volonta politica

| MIGLIORI FONDI SULL'AZIONARIO CINESE PER RENDIMENTO DA INIZIO 2022

Nome Nome societd Rendimento Rendimento Rendimento
anno corrente alanmo a3anni
Fidelity China Focus Y Fil Inv. Mgmt 5,76% 0,85% 8,12%
Fonditalia Eq. China T Fideuram Am 2,41% -20,75% 13,48%
UBS (Lux) Eq. Fd China Opportunity P Ubs Fund Mgmt 131% -26,91%
Pictet-China Index-R Pictet Am 1,2%% -25,16% 14,14%
DWS Invest Chinese Equities LC Dws Investment 0,67% -23,56% 17,75%
Allianz China Equity CT Allianz Global Inv. 0,52% -19,82% 26,89%
Fidelity China Consumer Y Fil Inv. Mgmt 0,41% ~28,05% 19.21%
HSBC GIF Chinese Equity A Hsbc Investmt Funds 0,40% 23.41% 27,68%
AB FCP | China Low Vol. Eq. Ptf.C Alliance Bernstein 0,14% -19,82% 14.92%
EF Equity China Smart Volatility R Eurizon Capital 0,06% -22,16% 5,40%
Performance calcolate sui dati disponibili f 27/01/2022. Classi retail in eur a capilalizzazione dei proventi Fonte: Fida
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(tutt'altro che impu]siva, a diffe- triennale.
renza della tigre dell'oroscopo) A
del presidente Xi Jinping, che
sembra aver abdicato dalla linea

] . . In uarta%iazzacompareinﬁ-
idare la graduatoria ¢ neil Pictet-China Index-Rdi Pic-
Fidelity, con il suo fondo China tet Asset Management, con un ]
Focus, che nelle prime settimane +1,3% da inizio 2022, che passa
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prospettiva, un volano per gli in-

nity di Ubs Fund Manage-

vestumenti. «Riteniamoche molti Ment, cheda iniziogennaioha re- Flessibili

degli obiettivi politici siano pre- 50 I',3%. Giovanni Papini, Adimut Ml Ao Pt s B 9%
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in tal senso George Gosden, ge- mista sulle prospettive per I'azio- Dovsutiovgst A Dhdenco A 2™ B 8%

store del fondo Threadneedle
(Lux) Asian Equity Income, e
Jin Xu, gestore azionario Cina
diColumbia T dneedle In-
vestments, «come ad esempio la
tutela della riservatezza dei dati
personali e il contenimento di
pratiche monopolistiche». Tutto
uesto, aggiungono, «non puod
che rivelarsi positivo nel lungo
termine, con conseguente riduzio-
nedelladisuguaglianza economi-
ca e aumento della classe media
che, probabilmente, accelerera il
riequilibrio economico e portera
a far crescere i consumi».
E proprio in questo ginepraio po-
litico, economico e finanziario, la
scelta di tornare a scommettere
sull’azionario cinese sta inizian-
do, seppur a piccoli passi, a ripa-

%‘are gli investitori. La classifica presentanoint ) a
ida in tpzal a, che raccoglie i nita di investimento», aggiunge £
primi 10 fondi focalizzati sullaCi- il money manager, che vede infi- s

na per rendimento da inizio an-
no, mostra una performance me-
dia dell'l,3%, che si confronta
con un rosso del 20,9% su un oriz-
zonte annuo e con una crescita
del 16,4% su una prospettiva

nario cinese. «Le riforme intro-
dotte nel 2021, spiega, «sono sta-
te dolorose nel breve per le indu-
strie colpite, ma adottando un
orizzonte di lungo periodo & stata
probabilmente [a scelta migliore
per intraprendere una crescita
piu sana». Dopoil deciso rallenta-
mento economico dello scorso an-
no infatti «il governo sta rispon-
dendo e cambiando approccio: ad
esempio, si stanno discutendo mi-
sure d1 sostegno soprattutto per
settori come quello immobiliare e
di Internet, e anche la politica
monetaria & diventata piu acco-
modante». Quanto ai settori, «&
improbabile che alcuni, come

uello dell'istruzione, si ripren-

ano presto, mentre altri come
I'healthcare e 'immobiliare ora
presentano interessantiopportu-

ne «una forte crescita per le socie-
ta di energia rinnovabile, anche
se aspetteremo che le loro valuta-
zioni diventino piti ragionevoli
prima di effettuare acquisti».
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