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QUOTAZIONI IN SALITA VERSO | 2.000 DOLLARI
L’oro torna a brillare
Etf e azioni

per costruire

un rifugio prezioso

Gadda

Gli strumenti

ETC garantiti da oro fisico

The Royal Mint Physical Gold ETC Securities
Xtrackers Physical Gold ETC (EUR)
WisdomTree Physical Suiss Gold

ETFs Gold Bullion Securities

Invesco Physical Gold ETC
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ETF azionari specializzati sui metalli preziosi di Pierem

VanEck Gold Miners UCITS ETF*

L&G Gold Mining UCITS ETF*

IShares Gold Producers UCITS ETF §*
Sprott Gold Miners ETF**

UBS (irf) ETF Solactive GL Pure Gold Miners*
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gni volta che la paura dilaga sui
mercati, Toro brilla. E un riflesso
quasi automatico, che conosce po-
che eccezioni: una la ricordano in molti, il
crollo di oltre 10 punti percentuali regi-
strato nella primavera del 2020, nel mo-

Kiev, questo asset ha dimostrato un'ottima
ilienza, nonostante lo scenario avver-
so». Le Banche centrall in manovra ¢ la
prospettiva di una risalita dei tassi, infat-

ti, giocano a sfavore del-

T

Fome: elaborazions Fida

a storia dei mercati finanziari ricordaun
fatto ovio — dopo la caduta, le borse si
rialzano — e uno forse meno owio: il recupero

e spesso pit veloce di quanto si creda.
Deutsche Bank ha analizzato 'andamento
dell'S&P500 durante i pit importanti eventi
aeope degli ultimi 8o anni
dall'Annessione tedesca della Cecoslovacchia
nel marzo del 1939 ai bombardamenti contro
la base aerea in Siria del 2017, Ventotto crisi
(nella tabella ne abbiamo selezionate una
ventina) che raccontano come & andata e come
potrebbe andare, anche se la statistica non
pud mai fare previsioni certe, men che meno

i. Il momento di massima

Dall’'annessione della Cecoslovacchia al Kippur
Come ¢ andata dopo 28 crisi negli ultimi 80 anni

tensione sui listini, dice lo studio, & durato in

media 15 sedute di Borsa, per una perdita di
circa & punti percentuali, con punte del 17%
perla crisi petrolifera del 1g7:
orni dal picco di negativita per
tornare ai livelli pre-crisi. Ma sono serviti

7. Ci sono voluti

quattro anni nel caso della Guerra del Kippur e
quasi un anno dopo l'invasione di Grenada ai

tempi di Ronald Reagan. ¥ a distanza di 12
mesi dai minimi, Wall Street guadagnava gi

mediamente, 13 punti percentuali. Vendere nei
momenti di panico ¢ il piti grave errore che un

investitore possa fare.

P. Gad.

FRODUDONE RISER

mento di massimo panico sulle Bor-

se, dopo lo
scoppio della pandemia. Un fenome-
no comunque transitorio, dovuto a fattori
tecnici, che prendono forma in fase di for-
te st sui mercati. Questa volta non ci
s0no state sorprese ¢ il metallo giallo non
hatradito il suo ruolo di bene rifugio: nelle
tre settimane che hanno preceduto lo
scoppio della guerra, ha guadagnato 7
punti percentuali, portandosi soprai L.goo
dollari, ai massimi dal maggio 2021, con-
solidando la risalita anche dopo Iinizio
delle operazioni militari. Secondo I'analisi
tec che aiuta a prevedere i movimen
dei prezzi, attraverso l'esame dei graficd, i
sarebbe spazio per ulteriori rialzi: «A Lg20
dollari I'oncia si collocano i massimi del
2011, che hanno resistito per nove anni. Su-
perato quel livello, siapre la strada peruna
alita verso la soglia psicologica dei 2.000
dollari e poi ancora oltre, in direzione del
record to o nellestate del 2020, a quota
2.n7odollari», calcolaCarlo Alberto De Ca-
sa, analista di Kinesis Money.
Una rapida risoluzione della crisi — al
momento estremamente improbabile —
porterehbe invece I'oro gin, attorno a 1.850
dollari, secondo l'esperto, che aggiun,
«k interessante notare che anche prima
dell'escalation di tensione tra Mosca e

Lo scenario Lvclo Scenario di breve periodo | Scenario di lungo periodo
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nell'area 1,11-1,15 e l'aspettativa é che

difficilmente si potra vedere un rafforzamento
del biglietto verde a meno che le politiche
monetarie non diventino strutturalmente
divergenti. Gli scenari estremi pero sono
tutt'altro che da escludere: se il rapporto di

012 2014 2016

cambio dovesse superare area 1,15 allora
sarebbe possibile il raggiungimento di un
target in area 1,25-1,27. Se invece sara l'euroa
perdere quota il primo obiettivo & postoa 1,10
ssibilita di spingersi addirittura sino
In questo scenario di forte volatilita

Torizzonte pit1 sereno sembra essere quello di

primi segnal
Ramigni - il mercato

ndice delle blue chip ha
sione russa con una perdita di
ecuperando perd velocemente ai

ace. «Dopo 13 anni—
ionario italiano ha

abbandonato il movimento laterale

proiettandosi su nmuovi mas:

i. Normale

quindi che ci sia un tentativo di testare la

nuova tendenza sino a 24 mila,
che rappre

questo livello con una chiusura mensi

24.200 punti,
enifa la parte bassa del canale
. Se l'indice riuscira a mantenere

mercato continuera ad essere impostato al
Tialzo con un primo target posto a 30 mila
punti, trascinato dal comparto bancarios. Per

gli analisti te
«le utilities

ici esistono anche titoli rifugio.
conclude Ramigni—e
particolare knel. Poi ci sono i casi
mente penalizzati dalla volatilita

come Campari, Moncler e Interpump. Tutte
aziende con solidi fondamentali».

Toro, perché lo rendo-
no meno attrattivo rispetto ad altre classi
di attivo, come le obbligazioni, che offro-
no un ritorno via via pin interessante. Un
dollaro in rafforzamento, a sua volta, é un
fattore negativo per tutte le materie prime.

Il motivo

Come si spiega allora la tenuta dell'or
anche prima dei venti di guerra? «Il me
catoazionario eraarrivato a toccare valuta-
zioni tirate. Molti hannoiniziato da tempo
a inserire un po’ di metallo giallo nei por-
tafoeli, con funzione di copertura da pos-
sibili ondate divolatilita», annota De Cas

«L'oro ha una funzione di protezione: in
il di forte incertezza puoattutire le cadu-
ui mercati finanziari», ribadisce Luca

toria dell'inflazione sara pin alta nel me-
diotermine, e l'oro offre una buona coper-
tura». Secondo i dati del Wiorld gold coun-
il, la domanda doro a livello globale ha
superato le 4000 tonnellate nel 2021, con
una forte spinta nell'ultimo trimestre del-
lo scorso anno, sostenuta dalla gioielleria,
dalla richiesta di monete ¢ lingotti ¢ dalle
banche centrali. Le quali hanno accumu-
lato 463 tonnellate d'oro, 1'82% in pil ri-
spettoal 2020, portando le riserve auree ai
massimi degli ultimi 3o anni.

Lac russO-ucraing, a suavolta, potreb-
be avere un impatto sullofferta, visto che
la Russia ¢ il secondo produttore al mondo
di oro, dopo la Cina. Ci potrebbero essere
conseguenze anche su platino e soprattuf-
to palladio: «Mosca vale da sola quasi
meta della produzione mondiale»
DeCasa. «Valela pena ricordare che
ta di metalli importanti per I'industria au-
tomobilistica e perla transizione energeti-
caw. Le alternative pin efficienti per chi
vuole investire sui metalli preziosi, sono
gli etc garantiti da oro fisico — ce ne sono
almeno cinque quotati anche alla Borsa di
Milano (veditabella)—che replicanol'an-
damento della materia prima, e i fondi
d'investimento che puntano sulle azioni
del settore minerario aurifero. «Sono cor-
relate allandamento della materia prima,
ma riflettonoanche le dinamiche del mer-
cato azionario — ricorda Lodi —. Si inve-
ste sull'oro con un effetto leva, che ampli-
ica 1 moviment della commodity sotto-
stante».




