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| Fondi Peri money manager Milano resta

attraente. Ecco le mosse anti-volatilita

I1. GESTORE

TIFA

di Marco Capponi

12mesi  rischio
Azionari internazionali
AnimaValore Globale FEUR 1681 C 1210
\ Eurizon Az Internazionall 1512 B 12,27
@ Alto Internaz Azionario 1491 B 994
E BancoPosta Az [nternaz 1419 € 11.94
Azionari Europa
AcomeA PMitalla ESG A2 1706 B 1021
| Anima Sel Europa Y 1381 A 11,39
' ' Epsilon QValue 1276 B 2345
AmundiAz Val Europa Dis AEUR 125 B 1279
Azionari USA
Arca Az America ESG Lead P 2498 C 13,37
Fonditalia Eq. USABlue C T 2169 C 13,22
Investitori America 2046 C 10,88
Interf Equity USA 1958 B 1338
Azionari specializzati
_ AcomeAPaesi Emerg A2 346 C 11,09
X7 AcomeA Asia Pacifico A2 3% B 8,18
| Interf Eq Pacifex Japan 199 D 10,62
Investitori Far East 198 B 746
Bilaneiati
Allianz Multis0 866 A 6,54
[ Etica Bilanciato 691 B 147
Fideuram Bilanciato 634 B 6,53
Eurizon Sollzesg 60 A 572 B 752
Obbligazionari
i Interf inflation Linked 690 B 3,61
[ Fonditalialnfiation Link T 665 B 3,60
Anima PianetaF EUR 228 D 309
~ Atolnternaz Obbl 200 A 248
Flessibili
Azimut Trend America 1237 B 11,15
Azimuit Italia Alto Pot 119 B 9,56
Mediofanum Fless Fut Sost1 1173 B 11,07
Consultinvest Afto Dividenda A 844 B 8,85

1 2022 era iniziato, anche a

Piazza Affari, nel segno di

un contesto macroeconomi-

co turbolento: inflazione ga-

loppante, prospettiva di tas-
sidiinteresse in aumento da parte
di Fed e Bee, forti rincari delle ma-
terie prime e blocchi alle catene di
approvvigionamento. Fattori di
per sé non positivi per il mercato
azionario, ma che sembravano gio-
care a favore dei titoli sui Tlla il
Fise Mib & pit esposto: quelli di ti-
po value e, al loro interno, la gran-
de galassia delle banche e de titoli
finanziari. Il paniere delle blue
chip, che usciva dal robusto +23%
del 2021, & riuscito in questo conte-
sto a chiudere il primo mese
dell’anno piuttosto vicino alla pari-
ta  (-0,5%). Ma [l'invasione
dell'Ucraina da parte della Russia
ha sparpagliato completamente le
cartein tavola: nelle peg&iori sedu-
te dallo scoppio del contlitto il pa-
niere delle blue chip ha lasciato
per strada anche oltre il 4%, por-
tandoil saldo dei due mesi in rosso
di oltre il 15%. Flessioni pesanti,
anche perché i titoli pii sofferent
sono stati proprio quelli bancari,
colpitisiadalle limitazioni ai movi-
menti dei capitali russi, verso cui

v arwsarlind

gli istitutiitaliani sono fortemente
espostl, sia alla nuova postura ac-
comodante, in ottica di tassi, da
parte delle banche centrali. Senza
contare le oscillazioni estreme o0s-
servate in queste prime fasi dell'an-
no all'interno dell'equity europeo e
mondiale, che hanno riportato in
auge un tema passato in sordina
nel corsodel 2021 dei record: la vo-

latilita,

La domanda adesso & scontata: ha
senso investire ancora sull’aziona-
rio italiano, o i tempi sono gropizi
per un'uscitain buon ordine? Nella
sua House View di febbraio, Cre-
dit Suisse ha indicato Piazza Affa-

(continuaa pag.48)
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(segueda pag47) UNA SELEZIONE DI FONDI AZIONARI SU PIAZZA AFFARI PER RENDIMENTO NEL 2022

ri come il mereato pin interes-
sante per investire nell’equity
mondiale, insieme al Giappo-
ne. «Le azioni italiane offrono
un potenziale di rimbalzo a li-
velli di valutazione interessan-
te, abbinati a un quadro solido
degli utili», hanno commentato
gli analisti del colosso bancario
elvetico. La tabella Fida in pa-
gina, aggiornata a fine febbra-
10, fotografa la situazione fin
qui descritta: i 10 fondi selezio-
natieordinati per performance
nel 2022 hanno un rendimento
medio negativo, pari al -4,1%.
Nessuno diessi eriusecitofinora
a registrare una performance
sopra la parita. Se siallarga pe-
r0 il raggio su un orizzonte an-
nuo, la loro resa e prossima al
17%, e addirittura sfiora il 35%
st tre-anni, K interessante nota-
re che, mentre lo scorso anno i
comparti vineenti erano stati
quelli focalizzati sulle societa a
piccola capitalizzazione, tra cui
spiccano le quotate sul listino

g (oltre il +50% nel 2021),
quest’anno i fondi meno soffe-
renti sono quelli orientati alle
grandi realta del listino. Frutto
delle dinamiche di mercato, che
siintreceiano con le esigenze di
liquidita dei grandi fondi. Ecco
€0sa ne pensano i money mana-
ger.

Da inizio anno il fondo che
meglio di tutti ha contenuto le
perdite & il Sicav High Growth
di Lemanik Asset Manage-
ment: da gennaiola sua perfor-
mance & negativa per il 2,1%,
che su un orizzonte di 12 mesi
passa perd al +22% (+41% a tre
anni), Andrea Scauri, gestore
dell'azionario italiano della so-
cieta, ritiene che in un contesto
di correzione come pud essere
quello specifico dellevento belli-
co la priorita sia quella di esse-
re«molto selettivi, focalizzando-

Nome Nome societa Categoria Fida Rendimento Rendimento  Rendimento

anno corrente  a 1.anno a 3anni
Lemanik Sicav High Growth Ret Lemanik Asset Management Az lta. - Large & Mid Cap 2,10% 297%  41863%
EurizonAM Azioni Italia Eurizon Capital Sgr Az. lta. - Large & Mid Cap Value +3,26% 14,53% 31,29%
Anima ltalia A Anima Sgr Az. lta. - Large & Mid Cap -3,50% 17.53% 30:41%
Fideuram Italia R Fideuram Am Sgr Az. Ita. - Large & Mid Cap Value -3,53% 20,80% 45,53%
Fonditalia Eq. ltaly T Fideuram Am Ireland Az |la. - Large & Mid Cap Value -4,05% 18.46% 37,74%
Interfund Eq. Italy Fideuram Am Ireland Az lla. - Large & Mid Cap Value 4,19% 18,59% 4043%
EutizonAM Sicav Italian Equity U Eurizon Capital Az Ita. - Large & Mid Cap AT1% 1282%  3054%
Sella Investimenti Azionari Italia C Sella Sgr Az. Ita. - Large & Mid Cap -5,19% 15,67% 33,06%
Euromobiliare Azioni Italiane A Euromobiliare Am Sgr Az, lta. - Large & Mid Cap Value -5,28% 14,50% 26.74%
Sella Investimenti Azionari Italia A Sella Sgr Az. lfa. - Large & Mid Cap -5,36% 14,64% 2881%

Performance calcolate sui dati disponibili il 24/02/2022. Classi retail in euro a capitalizzazione dei proventi Fonte: Fida
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sisutitoliche rispondono positi-
vamente alle condizioni macro
differenti rispetto al contesto
precedente alla guerrar. Que-
sto significa, vist: anche i rischi
«legati a un rallentamento del-
la crescita e a un appiattimento
della curva dei tassi», privile-
glareisettori «sensibili ai tassi:
in primis il tech, ottima proxy
nel lungo termine, e le utility»,
evidenzia il money manager.
Ancora, la situazione attuale
potrebbe portare gli investitori
a «focalizzarsi su quelle societa
legate alla produzione di ener-

ie rinnovahili, comparto ab-

andonato nel 2021». Senza
contare «titoli legati alle mate-
rieprime, aun possibile deprez-
zamento del dollaro, e alla dife-
sa, visto anche, in merito a que-
stiultimi, loscarso pesonei por-
tafogli a causa delle tematiche
Esg». In relazione alle dimen-
sione delle societd in portafo-
glio infine Scauri ritiene che,
sebbene nelle fasi di alta volati-
lita si tenda spesso all’esclusio-
nedi titoli poco liquidi (e quindi

piccoli) per avere maggiore fles-
sibilitd nella costruzione dei
fondi, «le small emid cap di qua-
lita, con bilanci sani, business
model solidi, poca leva, costitui-
scono ancora ottime opportuni-
tanel medio-lungo termine».

Eurizon Ca%ital & presentein
ﬁraduatoria ida con due pro-

otti: I'Azioni Italia, che su un
orizzonte annuo ha guadagna-
to il 14,5%, pur perdendo il
3,3% da gennaio, e il Sicav Ita-
lian Equity: +13% a un anno,
-4,8% nel 2022. «I recenti even-
tilegati alla guerra», sottolinea
il responsabile Italian equity,
Francesco De Astis, «potreb-
berorallentare il processodi re-
strizione monetaria in Europa,
per cui gia negli ultimi giornt
¢'e stato un profondo ripensa-
mento dell'asset allocation pre-
valente fino a poche settimane
fa, con un forte ridimensiona-
mento del peso delle banche a
vantaggio del comparto tecnolo-

ico». Nonostante cio, secondo
1lmoney manager «i settorie ti-

toli da preferire restano quelli
di tipo value, con una preferen-
za delle utility rispetto ai finan-
ziari, a cul aggiungeremmo nel
breve termine societa della dife-
sa e del settore healthcare, che
offrono interessanti puntidiin-
Eresso dopo un inizio d’anno de-

ole». Di contro, aggiunge, «po-
trebbe essere opportunomante-
nere un sottopesotattico sui set-
tori lusso e asset manage-
ment», Piti in generale, in un
contestodi incertezza e volatili-
ta la parola d’ordine, anche per
investire a Piazza Affari, «non
pud che essere prudenza, men-
tre potra essere opportuno au-
mentareil rischio in modo misu-
rato dei portafogli solo quando
le tensioni avranno toccato il lo-
ro punto massimo», conclude
De Astis.

Anche Anima Sgr figura in
classifica, occupando la terza
piazza con Anima Italia, che da
gennaio ha persoil 3,5%, guada-
gnando peroil 17,5% nei 12 me-
si. Pur suggerendo, «almeno

nel breve periodo, un approceio
cauto a Piazza Affari», il respon-
sabile dell'azionario Italia, Lui-
gi Dompé, crede che « settori
pit adeguati ad affrontare ['at-
tuale contesto di mercato siano
quelli legati alle materie prime
quali energia e materiali di ba-
se». Anche le utility «potranno
beneficiare delle iniziative che
saranno intraprese per ridurre
la dipendenza energetica». Di-
versoil discorso sulle banche ei
titoli finanziari: «'esclusione di
aleuni istitutirussi dal sistema
di pagamenti Swift ne rendono

ifficilmente quantificabile le
conseguenze, visto lelevatogra-
do di interconnessione dei mer-
cati finanziari». Quanto agli in-
dici, «in un contesto di politiche
monetarie e tassi in via di nor-
malizzazione, e in presenza di
una auspicabile de-escalation
del conflitto Russia-Ucraina»,
il gestore ritiene «che la parte
large cap di tipo value offra un
profilo rischio-rendimento mi-
gli)ore». (riproduzione riserva-
ta
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