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Azionari Investire nel megatrend della
finanza del futuro, tra Ai e blockchain

LLA CARTA
DELFINTECH

di Marco Capponi

a tendenza era in atto da tem-
po, ma la pandemia da Co-
vid-19 I’ha portata alle estre-
me conseguenze: il rapporto
tra esseri umani e denaro e
cambiato in modo irreversibile. Mandate
in pensione casseforti e valigette zeppe
di banconote, ora le persone si spostano e
fanno acquisti agitando carte di credito
plastificate, 0 addirittura utilizzanoil de-
naro direttamente dal proprio smartpho-
ne. Questa rivoluzione copernicana del
mododi interagire coi soldi e irisparmi ri-
cade sotto un cappello specifico: il finte-
ch. Come suggerisce la parola, la tecnolo-
S‘ia messa al servizio del piu tradizionale
ei settori, quello finanziario. Un merca-
to che, oltre alle classiche carte di credi-
to, pos e pagamenti digitali, si sta am-
pliando sempre pit, fino a inglobare in-
telligenze artificiali, blockchain, big da-
ta. K un mondo al quale nemmeno 1l ri-
sparmio gestito & immune: si pensi ad
esempio ai servizi di consulenza virtua-
le, i robo advisor, o alla recentissima ini-
ziativa di Mainstreet Partners, ESGe-
verything.Com, piattaforma fintech che
consentedi valutare il grado di sostenibi-
lita di portafogli sia multi-asset che mul-
ti-manager.
In generale, uno studiodi Cross Border
Growth Capital, advisor italiano per
aumentidicapitale e operazionidi finan-
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za straordinaria per startup e
pmi, ha calcolato che il fintech
globale ha transto nel 2021 ol-
tre 7,5 mila miliardi di euro,
con un tasso di crescita compo-
sito annuo atteso 2020-25 del
15,3%. Un mondo interessante
¢ sempre piu in crescita, nel
quale un investitore puo sce-
gliere di entrare anche tramite
fondi ed Etf dedicati. Inun con-
testo complesso come quello di
inizio 2022, in cui prima l'infla-
zione e 'aumento dei tassi e poi
la guerra in Ucraina hanno
messo in subbugliola gran par-
te dei mercati mondiali, 1 sei
prodotti censitinella tabella Fi-
dain pagina mostrano una per-
formance media negativa diol-
tre il 12,5%, che passa al -8,7%
suun orizzonte annuo. Ma se si
allargala prospettivasu tre an-
ni, che comprendono anche il
picco rialzista del 2020 pande-
mico, il rendimento va in positi-
vo di piu del 37%. Un mega-
trend in piena regola? «A cin-
que anni», riassume Monica
Zerbinati, analista finanzia-
ria di Fida, «possiamo stimare
il rendimento dei fondi fintech
attorno al 70%, pari all'11% an-
nualizzato, con una volatilita
del 20%». La categoria «presen-
ta inoltre una correlazione ele-
vata con altri due settori: I'in-
formation technologyelafinan-
za, e sicolloca a meta tradi essi
come profilo di rischio e di ren-
dimento», aggiunge l'esperta.
A livello di titoli infine «tra i
fondi disponibili alla clientela
retail italiana si evidenzia una
discreta sovrapposizione delle
top ten di portafoglio: Global
Payments, Mastercard, Visa e
American Express sono alcuni
esempi». Gli Usa sono I'area di
esposizione maggiore, «con inci-
denze prossime all'80%».

Uno dei comparti in gradua-
toria & il Global FinTech P
Seed di Lombard Odier: un
prodotto ancora giovane, che
da inizio anno perde circa il
10%, contenendo la flessione al
-4,3% a un anno. I co-gestori,
Jeroen Van Qerle e Chri-
stian Vondenbusch, ricorda-
no come «tutti i trend a lungo
termine in cui il fondo investe
abbiano subito un’accelerazio-
ne grazie al Covid, come ad
esempio 'abbandono del con-
tante in favore dei pagamenti
elettronici». Oppure «’aumen-
to dell’attenzione alla cyberse-
curity, fattore che ha portato a
un incremento della spesa nel
settore finanziario per evitare
di incorrere in minacce infor-
matiche». Investire in trend
strutturali, proseguono i mo-
ney manager, ha permesso di
captare aziende «che su base

annua, da febbraio 2021 a feb-
braio 2022, hanno registrato
una crescita dei ricavi del 18%
e a un aumento degli utili del
50%». In questo contesto rima-
ne essenziale «<monitorare I'im-
1}iattto che le nuove tecnologie

anno nel lungo periodo e inve-
stire in aziende di qualita che
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ché sono scambiati su valuta-
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Quanto ai rischi, anche in otti-
ca di nuovi trend come block-
chain e finanza decentralizza-
ta, «la regolamentazione & uno
dei principali», concludono i
money manager. «Per questo
investiamo in Paesi con quadri
normativi solidi, e guardiamo
ad aziende che lavorano proat-
tivamente con i regolatori». (ri-
produzioneriservata)
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UNA SELEZIONE DI FONDI ED ETF AZIONARI SUL FINTECH PER RENDIMENTO NEL 2022
Nome Nome societa Categoria Fida Rendimento  Rendimento  Rendlimento

anno corrente a1 anno a 3 anni

Wellington Fintech N Wellington Mgmnt. Azionari Setforiali - Fintech 9,25% -7,78%

LO Funds Global FinTech P Seed Lombard Odier Funds Azionari Settoriali - Fintech eur Hedged -9,98% -4.27%

BGF FinTech E2 BlackRock Azionari Settoriali - Fintech -12,21% -17,29% 49,72%
Robeco FinTech D Robeco Institutional Am Azionari Settoriali - Fintech -12,74% -8,26% 29,55%
Jupiter Financial Innovation D Jupiter Am Azionari Settoriali - Fintech -16,13% -6,02% 32,45%
Global X FinTech Ucits Etf Carne Global Fund Managers Azionari Settoriali - Fintech -16,22%

Performance calcolate sui dati disponibili i 24/03/2022. Classi retail, in euro, a capitalizzazione dei proventi
Per gfi Etf sono state considerate anche fe classi a distribuzione dei proventi

Fonte: Fida

GRAFICA MF-MILANO FINANZA
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