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Azionari internazionali
Allianz Multig0 127 A 1085
BancoPosta Az Intemnaz 1097 B 11,94
@ Anima Sel Globale Y 105 B 1083
Anima Valore Globale F EUR 1041 B 12,10
Azionari Europa
ArcaEcon Reale Equity ftalial 134 A 1084
Anthiia Small Gap Htalia B 181 A -
Anima Sel Eurapa Y 1067 A 1139
Epsilon QValue 946 C 2345
Azionari USA
ArcaAzAmerica ESG Lead P 1576 ¢ 1337
N Investitori America 1629 C 10,88
= FonditaliaFg, USABlue C T 1B% € 132
Eurizon Az America 1364 B 12,72
Azionari specializzati
Interf Eq Pacif ex Japan 757 ¢ 1062
% AvomeAPaesi Emerg A2 014 € 133
Anima Ob Emerg MktA 011 D 354
Investitori Far East -158 B 746
Bilanciati
— Allianz Multi50 812 A 6,54
B Eticalmpatto Gima RD 617 B 597
Fideuram Bilanciato 44 C 6,53
8a+ Nextam Bil R 254 B 8,90
Obbligazionari
. EurizAM Inflation Lk 851 A 293
e AnimaRiserva Emerg FEUR 644 D 417
GIE Alto Internaz Obblig B 14 A 243
Eurizon Obbligazioni Edizione 3A 138 A 2,05
Flessibili
Anima Commadities 1280 B 713
= AzimtTrend America 800 B 1115
§ Fonditalia Diversified Real Asset T 769 A 375
Consultinvest Risparmio Italia AR 625 B 13,00

' AzionariLe opportunita degliemergenti

oltre ai classici Paesi in via di sviluppo

SORPRESA
FRONTIERA

di Marco Capponi

a crisi in Ucraina ha segnato

un po’ uno spartiacque per il

mondo degli investimenti: la

forte flessione dei mercati rus-

si ha fatto suonare il campa-
nello d'allarme sugli emergenti (di cui
Russia e Ucraina fanno parte), riportan-
do l'attenzione su quelle aree geografi-
che che emergenti ancora non sono, ma
che potrebbero diventarlo nel giro di po-
chianni, Imercatidi frontiera.%uei Pae-
si ciog che hanno un livello di sviluppo
sufficiente, ma non ancora tale da poter
essere inglobatinell'universo degli emer-
genti. Vietnam, Marocco, Bahrain, Nige-
riasono alcuni nomi di questa vastarosa
di Paesi, che costituisce un universo an-
cora poco esplorato ma ricco di opportu-
nita. Rendimenti alla mano, 'asset class
ha un profilo interessante: i 10 migliori
fondi censiti da Fida mostrano una per-
formance da inizio anno fino al +7,7%,
con una media media del -0,5% che pas-
sa al 20,4% a un anno e al 23,5% a tre.
«Nell'anno corrente», evidenzia Monica
Zerbinati, analista finanziario di Fida,
< frontier market sono gli unici a regi-
strare indicatori di performance corretti
per il rischio positivi: il fenomeno ¢ spie-
gabile prevalentemente con un migliora-
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mento delle performance rela-
tive piti che con un contenimen-
to della volatilita, che risulta
sostanzialmente in linea con le
altre aree su tutti gli orizzonti
temporali».

I mercati di frontiera, le fa
eco Flavio Carpenzano, fi-
xed lincome investment direc-
tor di Capital Group, <non so-
lo fornisecono rendimenti pitt
elevati ma sono anche una fon-
te di diversificazione: storica-
mente hanno una bassa corre-
lazione con i mercati sviluppa-
ti ed emergenti, cosl come con
altri mercatidi frontiera». Que-
sto & dovuto a una serie di ra-
gioni: «gli investimenti proven-
gono da investitori locali, piut-
tosto che internazionali, e non
sono coinvolti in investimenti
passivi poiché non vengono ti-
picamente inclusi nei bench-
mark tradizionali degli emer-
genti». Inoltre i Paesi della ca-
tegoria «<hanno livelli di debito
piu bassi, quindi sono meno
correlati ai movimenti globali
divaluta e di tasso di interes-
se, e sono generalmente meno
coinvolti nel commercio globa-
le». Una forza trainante chiave
all'interno dei mercati di fron-
tiera, aggiunge il money mana-
fer, «eorail picco dei prezzi del-
e materie prime scaturito con
la guerra della Russiain Ucrai-
na», anche perché molti Paesi
della categoria «sono esportato-
ri». Tra questi spiccano ad
esempio «Nigeria e Angola, 1

Nome Valuta Nome societa Categoria Fida Rendimento Rendimento  Rendimento

anno corrente & 1.anno a3 anni
BNP Paribas Frontiers Equity Usd Bnp Paribas Am Az. Glob; (Emergent)-Frontier Markets 7,65% 5,25% -6,69%
HSBC GIF Frontier Markets A Usd Hsbe Investmt Funds Az. Glob. (Emergenti)-Frontier Markets 6,11% 40,27% 42,90%
Magna New Frontiers G Gbp Charlemagne Capital Az Glob, (Emergent}-Frontier Markets ~ 4,47% 36,00% @ 5527%
Templeton Frontier Markets A Eur  Franklin Templeton Inv. Sicav Az Glob. (Emergenti)-Frontier Markets 3,88% 31,23% 24,09%
SISF Frontier Mkts Equity C Eur Schroder Inv. Mgmt Az, Glob. (Emergent]-Frontier Markets ~ -0,20% 2175% @ 3A28%
East Capital Global Frontier Market A Eur East Capital Am Az. Glob. (Emergenti)-Frontier Markets -3,24% 18,32% 28,96%
T.Rowe Frontier Markets Equity A Usd T.Rowe Price’ Az. Glob. (Emergenti}-Fronfier Markets ~ +5,00% 23.48% 32.87%
EF Equity Em. Mkts New Frontiers R Eur Eurizon Capital Sa Az. Glob. (Emergenti)-Frontier Markeis -5,58% 12,40% 18,45%
Aristea New Frontiers Equity S Usd Link Fund Solutions Az Glob. (Emergenti)-Frontier Markets ~~ -5,77% 1542% 1278%
Base Investments Sicav Em.&Frontier Mkt Usd ~ Edmond de Rothschild Am Az Glob. (Emergeni)-Frontier Markets -7.42% -6,63% -8,35%

Performance calcolate sui dati disponibill il 06/0412022. Classi refail a capitalizzazione def proventi Fonte: Fida
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me[xggiori fornitori di petrolio
in Africa». Quanto alle altre o
ortunita, «1 Paesi motore del-
a crescita come Benin ed Etio-
pia, ma anche quelli piu diver-
sificati e ricchi come Senegal,
Costa d’Avorio e Kenya, do-
vrebbero tutti continuare a ve-
dere elevati tassi di sviluppo
strutturale mentre compiono
la transizione verso lo status
diPaesi enwlfenti piu tradizio-
nali», conclude Carpenzano.

Tra le societa attive nell'as-
set class compare Sehroders,
il cul comparto Sisf Frontier
Markets Equity, pur perdendo
lo 0,3% da gennaio, guadagna
quasi il 28% a un anno. Rami

Sidani, gestore del fondo, ve-
de opportunita in particolare
in Vietnam, «uno dei maggiori
mercati nellambito dei merca-
ti di frontiera, con un peso del
25% nel nostro benchmarks. I1
Paese «@ stato uno dei princi-
pali destinataridiinvestimen-
ti diretti esteri e uno dei mag-
giori beneficiari in tema di di-
versificazione delle catene di
approvvigionamento», Quan-
to all'asset class, aggiunge il
money manager, «i mercati di
frontiera hanno beneficiato
enormemente, a partire dal
2018, del tema della diversifi-
cazione delle supply chain,
con le aziende globali che mi-
rano a spostarsi al difuori del-

la Cina», Alla luce dei rischi
idiosineratici a Pechino gli in-
vestitori hanno appunto «ni-
ziato a guardare ai mercati di
frontiera in ottica di diversifi-
cazione, perché questi Paesi
sono meno sensibili ai trend
globali e godono di una bassa
correlazione con i mercati fi-
nanziari». Diverse aree in cui
Schroders investe, conclude Si-
dani, «<sono emerse come nuovi
centri produttivi globali, e gli
sviluppi tecnologici hanno fat-
to accelerare I'inclusione finan-
ziaria: un importante driver di
creseita, considerando i bassi
tassi di penetrazione bancaria
in queste nazioni». (riproduzio-
neriservata)

In Gestionelll
i N . it P
5T G ;

ke

ENTRO DICIO

Lenuove azioninell'Esg

%

LECO DELLA STAMPA’

LEADER IN MEDIA INTELLIGENCE

161183

non riproducibile.

del destinatario,

stampa ad wuso esclusivo

Ritaglio



