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Energia e materie prime: i fondi
sulle commodities battono gl
azionari settoriali

26 maggio 2022 DI ALESSIO TRAPPOLINI
@ 4 min

L’analisi condotta da FIDA per FocusRisparmio si
concentra su 110 fondi aperti distribuiti in Italia e 144 etf
quotati su Borsa. Tra i fondi € elevato il numero dei
prodotti focalizzati sulle aziende estrattive, in particolare
I’'oro

Energia e materie prime sono stati fra i temi di investimento tatticamente piu ricorrenti
nei portafogli degli investitori italiani in questi primi cinque mesi dell'anno. Da un lato i
colli di bottiglia nelle catene di approvvigionamento globali, dall'altro lo scoppio della
guerra in Ucraina, hanno fatto scattare al rialzo i prezzi di tutte le principali
commodities, da quelle agricole ai materiali industriali.

Un andamento che ha generato inflazione elevatissima e ha fatto schizzare i
rendimenti dei prodotti esposti verso questi temi. Da un rapido sguardo agli indici delle
categorie FIDA la situazione che emerge € la seguente.

| principali indici fondi da inizio anno
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@ FIDA FFI Az Sett Metalli Prez e Minerali

@ FIDA FFI Az Sett Materie Prime e Chimiche

Fonte: FIDA

“Nell'anno corrente i fondi focalizzati sulle commodities si sono posizionati meglio
rispetto agli azionari settoriali”, conferma Monica Zerbinati, analista finanziario di
FIDA. “E’ un fenomeno relativamente nuovo, infatti su orizzonti piu estesi si nota come
I'investimento indiretto, cioe nel capitale delle aziende attive nei settori considerati,
abbia generato migliori ritorni”, analizza.
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Le categorie FIDA, fondi e etf

. Sattostante . Categoria
FIDA F81 Commaodities Petrolio &f Commodities - Petrolio

FIDA FE Commodities Agricoltura £t Commodities - Agricoltura

HIDA FH Commadities Erf Commaodities

HIDA ##1 Commadities Fondi Commaodities

FIDA FH A2 Sett Ris Nat (Fnergla © Mat Prime)  #ondi Azlonarl Sattadall - Riscesa Naturall [Enargia a Materie Prima)

HIDA FH A7 Sott Metalll & Minerali Fandi Azionarl Settorall - Metalli e Minerali 1331%  92.71%
HIDA ##1 A7, Sotrt, Metalll ¢ Minerall Brf Azionarl Settodall - Metalll ¢ Minerall 1200 58.34%
HIDA F# A7, Sett. Matorie i'rime (Pur.) wf Azloaarl Settadall  Matere Prima [Furspa) 63%  64,79%
HDA #1 Commadities Palladio wrf Commodities  Malladia 10,30% oy, 20186
HDA ##1 Commaditics Metalll wf Commodities  Matalll 00 1% A%
HDA HH Cnmmadities Metalll previast wf Commodities  Matalll prerinsl 0.21% 2480
HIDA +41 Commaditics Dra wof Commodities Orn Gl 41.89%
HDA H Commadities Plating wf Commodities  Platin 4.0 14,08%
HIDA ##1 A Sett Metalll Pre? e Minerall #andl Azlenarl Sattorall - Mesalll Praziast e Minerall 2,13% O8N
HDA F# Commadities Argenta et Commodities  &rgents 10,54% 4725%%
HIDA ##1 A, Sett. Materie Prime & Chimiche e Azlcnar! Settadall - Materie Prime & Chimiche 122%  S8.70%
HIDA $81 Az, Sett. Ris.Nat. (EnergiafMat.Prime)  £1f Azionarl Settaeall - Risorse Naturall [Enargia 2 Materie Prima) | 1,.33% 42,19%
HDA FH Az Sett Metalll Prez e Minerall EUR Hdg Fondi Azionorl Settactall - Metalll Prezias) e Minerall EUR Hedged o | 2,04%  5708%
HDA £ Az Sett Materie Prime & Chimiche fondl Azicnarl Settodall - Materie Prime » Chimiche 605%  2221%
FIDA FE1 Az, Sett. Eciizia&mater, da costr.(Eur,) €f Azicnar| Settodall - Edilizia & materiall da costruzions ]Eyvapgl i ST

HDA 78 Commodities Leva 1 Short ( tles Leva 1 Short

HIDA I Commadities Lewva 3 Short ties Leva 3 Short

Fonte: FIDA

Numericamente tra i fondi prevale l'investimento azionario: l'investimento in materie
prime, sia con replica fisica che sintetica, € appannaggio quasi totale del mondo degli
strumenti passivi. Tra i fondi, spiega Zerbinati, & elevato il numero dei prodotti
focalizzati sulle aziende estrattive 0 comunque coinvolte nella filiera dei metalli
preziosi, in particolare l'oro, rispetto al quale si muovono con un beta elevato.

| migliori fondi nelle categorie Energia e Materie prime

Valuta Catagoria
SISF Commadity € Cap S LUZ27472424D  USD Azlonarl Settorali - Risarse Naturall [Energia @ Materie Prime)
BN Parthas Fexl | Commaodities Priv Cap S 931957333 usn Commaodities ANH2%
€3 (1) Commadityaliacation 8 Ace § TUOS9BSESEOD  USD Cammodities e
NN (1) Commindity bnhancad X Lag § L IRIENSR USD Cammadities
Franklin Natural Resaueces A FUR FIORODARNIZ? PUR Azicnart Settarall  Klasess Naturall [Fnargia & Materde Prima)
Lumyna BOFA MLLX Commndity Fnhanced Heta (LS04 7434 usn Commadities
#+ Commadities FUR LHOT3R0SGD62  EUR Commodities
ING DIRECT Materie Prime Arandia P Cap EUR  LU766437062  EUR Commodities L 2)48%
Vantabel Noa-faod Cammadity & Cap $ LUT106544643 SO Commodites
Ninety One Global Natural Resources A Cap §  LUO345780850  USD Azicnarl Settaclall - Riscess Naturali |

Fonte: FIDA. Sono stati presi fondi aperti retail distribuiti in Italia, no distribuzione
proventi, no chiusi, assicurativi, pensione, speculativi.
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Tra gli etf invece la numerosita dei prodotti giustifica la creazione di categorie
omogenee per materiale. “Anche qui e evidente la sovraperformance degli azionari
settoriali, dove I'attivita estrattiva € la maggiormente rappresentata, rispetto alla
materia sottostante”, spiega I'esperta di FIDA.

“Per quanto riguarda l'investimento diretto in commodities sono gli etf a vincere sui
fondi — sottolinea Zerbinati — oltre all'ampia varieta di asset allocation, ad incidere
sono soprattutto i costi operativi (derivati, coperture assicurative...)".

“Nonostante la maggiore incidenza dei costi, i fondi settoriali su metalli e minerali,
materie prime e risorse naturali hanno registrato risultati nettamente piu vantaggiosi
rispetto agli etf della stessa categoria”, conclude Zerbinati.



