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Investire sull'idrogeno
tra Piazza Affari e fondi

Quello «verde» ¢ uno dei grandi trend per guadagnare con la transizione ecologica

Da Landi a Snam, passando per i portafogli specializzali sbarcali sui mercali

di Pieremilio Gadda

T échiha appenaannunciato il

via libera a nuove trivellazio-

ni per la ricerca di petrolio e

gas su terreno pubblico —gli Stati Uniti
— e chi invece sta intensificando gli in-
vestimenti nelle energie rinnovabili,
perché é privo di idrocarburi nel sotto-
suolo - I'Europa - e ha deciso di scom-
mettere su nuove frontiere, come
l'idrogeno verde. Un mercato in larga
parte ancora inesplorato. Che potreb-
be assolvere, pero, un ruolo non mar-
ginale nell'approvvigionamento ener-
getico europeo dei prossimi 10 anni.
Aziende attive in questo mercato, co-
me Air Liquid, ma anche nomi italiani
come Snam Rete Gas e small cap quo-
tate a Piazza Affari come Landi Renzo,
sono trai potenziali beneficiari di que-
sto megatrend, accanto al platino, me-
tallo prezioso necessario per produrlo.
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Vale la pena ricordare che l'idrogeno
vale solo il 2% dei consumi di energia
in Europa. A livello globale, stima
Credit Suisse, potrebbe rappresenta-
re trail 12% e il 22% della domanda di
energiaentro il 2050, per un giro d’af-
fari di oltre mille miliardi di dollari,
calcola Goldman Sachs, dai 125 mi-

contenimento della pressione e gestio-
ne dei flussi. E adatto, quindi, ai mezzi
di trasporto pesanti dedicati alle lun-
ghe distanze, sulle quali i veicoli elet-
trici non sono oggi competitivi in ter-
mini di costo, efficienza e autonomia».
Sorge un dubbio: se 'idrogeno verde é
il nuovo oro (blu), perché fino ad oggi
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A Piazza Affari, sta per approdare an-
che Industrie De Nora, multinazionale
leader nelle tecnologie elettrochimi-
che eattivaanche nella filieradell'idro-
geno verde (le negoziazioni inizieran-
noil 29 giugno, vedi articolo qui sotto).
Untema che, non a caso, inizia ad atti-
rare anche l'interesse degli investitori
privati, guidati dalle iniziative della po-
litica comunitaria. Il 17 maggio, la
Commissione ha presentato Repowe-
rEy, un piano per ridurre rapidamente
la dipendenza dai combustibili fossili
russi e accelerare la transizione verde.
L'idrogeno green fa parte di questa
strategia: a differenza di quello grigio,
estratto dai combustibili fossili, € ge-
nerato con lelettrolisi, che utilizza
energia prodotta da fonti rinnovabili
per separare l'ossigeno dall'idrogeno
contenuto nell'acqua.
«RepowerEu punta a raddoppiare
l'obiettivo di produzione di idrogeno
green fissato per il 2030 portandolo a
10 milioni di tonnellate I'anno. E previ-
sta, inoltre, I'importazione di ulteriori
10 milioni di tonnellate dall'estero per
sostituire complessivamente fino a 50
miliardi di metri cubi all'anno di gas
russo utilizzato. Una crescita di dimen-
sionerilevante», ricorda Marco Menci-
ni, senior portfolio manager di Pleni-
sfer Investments sgr.

Snam
Stefano Venier,
alla guida della societa
quotata a Milano e
impegnata nell'idrogeno

liardi odierni. In questo contesto di
forte crescita, il segmento green é de-
stinato a guadagnare quota. L'idroge-
no grigio, pit inquinante, oggi vale il
96% della produzione contro I'1% di
quello pulito, a emissioni zero.

| numeri

In base ai nuovi progetti in cantiere,
la capacitadi elettrolisi installata pas-
sera da un GW (quest'anno) a 58 GW
entro il 2030 (Bank of America). Qua-
si sessanta volte tanto, in meno di 10
anni. «L'idrogeno ha potenzialita
molto interessanti soprattutto in due
settori: lo stoccaggio di energia da
fonti rinnovabili e il trasporto dimer-
¢i — argomenta Mencini —. Come
noto, le fonti rinnovabili producono
energia in modo intermittente e i si-
stemi di stoccaggio sono quindi es-
senziali per sostenerne la diffusione e
l'utilizzo. Quelli di energia aidrogeno
hanno una capacita di immagazzina-
re elettricita molto superiore rispetto
alle batterie, ci aspettiamo una cre-
scita significativa».

L'altro capitolo é il trasporto merci:
«L'idrogeno ha un potere calorifico
molto superiore rispetto a petrolio e
gas. Ha pero un difetto: richiede ampi
spazidialloggiamentoperisistemidi

ha avuto uno sviluppo cosi modesto?
«A causa degli elevati costi di produ-
zione. Tali costi, pero — rileva il gesto-
re — sono diminuiti, soprattutto nel-
l'ultimo decennio (-60%) e si stima che
debbano ulteriormente dimezzarsi en-
troil 2030 (fonte:Iea)». Il divario di co-
sti tra idrogeno verde e grigio «& dimi-
nuito di due terzi anche nel 2021, gra-
zie al ridimensionamento dei costi
dell’elettrolisi, all'aumento dell'effi-
cienza e dei prezzi del gas naturale. La
guerra tra Russia e Ucraina ha accen-
tuato questo fenomeno, rendendo
I'idrogeno verde piu economico di
quello grigio in molte regioni», spie-
gano gli analisti di Credit Suisse. Ecco
spiegato il giro di boa: «La volonta po-
litica di supporto, unita agli sviluppi
tecnologiciin corso e allariduzione dei
costi di produzione, dopo decenni,
hanno creato le condizioniper l'effetti-

va diffusione dell'idrogeno verde»,
conclude Mencini.

Negli ultimi due anni sono stati lan-
ciati diversi strumenti. «Ma sono mol-
to pochi gli strumenti focalizzati sul te-
ma in modo esclusivo», avverte Moni-
ca Zerbinati, analista finanziario Fida.
«Ad oggi e impossibile raggrupparli in
unacategoria omogenea per politicadi
investimento».
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