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Azionari Dal Vietnam al Kazakistan
le opportunita oltre i classici emergenti

FONDIALLA

di Marco Capponi

ietnam, Pakistan, Ban-

gadesh, Ecuador, Re-

gl:bbhc_a Dominicana,

menia, Maldive, An-

mwla, Kenya, Kazaki-

stan. Che cos in comune
questi Paesi cosi distanti tra loro,
sia dal punto di vista geografico
che da gusllo socio-politico ed eco-
nomico? E perché puo essere inte-
ressane parlarne nell'ambito di un
portafoglio d'investimento? La ri-
spostava ricercata nella loro natu-
radimercatidifrontiera: per alcu-
ni gestori una sotto-ca ia dei
mercati emergenti, per altri una
VETa e propria asset class a sé stan-
te. La caratteristica che li accomu-
na & quella di avere un livello di
sviluppo pit ¢che sufficiente, ma
ancora non abbastanza elevato
per rientrare a pleno titolo nella
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goria deﬁli emergenti veri e
pmrxi.'[‘mle joro peculiarita el so-
no o sviluppo costanta registrato
nel corsodegli ultimi anni e la bas-
sissima penetrazione degli investi-
tori istituzionali, senca quellispe-  eme

cializzati, il che rende Ie Joro dina-  ned grandi i delle 2o
di gestions mternazionali, Di con-

i mercati di frontiera sono sen-
del mercato  sibili ai cicli economici, spesso
erispetto al gruppo pitvastodegli  troppo dipendenti dalfesportazio-

niiche pitl decorrelate, in un'ottica
di diversificazione, rispetto all'an-
damento complessivo
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(segui da pog 4) UNA SELEZIONE DI FONDI AZIONARI SUI MERCATI DI FRONTIERA PER RENDIMENTO NEL 2022
fanlt (st veda Biiteroisia o Noma Valuta Nome societd Rendimento Rendimanio Rendimanto
E”{e?f"'er‘"”“m'q“ o i anng conente a lann a3 anar
tabella a fianco riports una : : 7 1848 T
?aluﬂumchﬂmch &Enmn frca. HSBC GIF Frontier Markets A Usd Hsbe Investmt Funds 1,14% 153% 2,168%
izzati sui mercati di frontiera,
laborata da Fida, dalla quals SI5F Fromtier Mits Equity C Usd Schroder Inv. Mgmt B 44% B79% 2087%
emerge come | nove comparti | Magna New Frontiers G Gbp Charlemagne Capital 12,26% -15,28% 23,18%
:ensm nella categoria abbiano -
ennaio una performance Templeten Frontier Markets A Ew Frankiin Templetan -16,14% 17,90% 215%
1a del -16%, che passa al -
-17% 2 un annoma che & positi- East Capital Global Frontier Market & Eux East Capital Am ~18.41% -21,69% 385%
va del 5% {con punte del 32%) .
5 un arizzonte triennale. T.Rowe Frontier Markets Equity A Usd T.Rowe Price «19,84% L1.91% 85%%
Trale societa di gestione at- Arigtea New Frontiars Equity 5 Usd Link Fund Solutions <20,5T% 2064% it
E:ﬁr;‘d“:_‘:ﬁi‘e maﬁsffgf;- Base Investments Sicav Em &Frontier Mt Usd Edmond de Rothschild Am 23,19% 22 60% 28.01%
Frontier Markets Equity met- : =
tes o un rendimento pros- EF Equity Em. Mits New Frontiers R Ew Eurizon Capital -24,56% -26,16% 431%
simo al 21% sui tre anni, pur :
perdendo T8A4% da gennaio. Porfoincs CACOMNe Ul dan csponDe T T7/1Ti2092. Cilass retal i capitakrzazions o [vovent, Camgoria Fii: Azenan qroba (Emergent) - Mercat of fonhert Fant: Fida
«La tendenza globale alla diver- =waacmes
sificazione delle catene di ap-
provvigionamentoe laspintaa  ra, che rimangone ne-  toun, managing director @ di- & 12 mesi inforiore a 10 volte e che offre esposizione in tutti i
:rn:lurre ladipendenzadalla Ci-  trati=. Quanto ai Paesi, il mo-  rector of portfolio management  rendimento medio dei dividen-  settorie. Attenzione perd anche
na stanno attraendo grandiin-  ney manager vede con interes- frontier and Mena e co-gestore  disoprail 4%-. Anche Khatoun  al Bangladesh. «Crediamo che
vestiment] esteri diretti nel se «il Vietnam, uno dei princi-  del fondo, fa notare che, none-  vede buone opportunith nel [economia sia pronta a rimbal-
mercati di frontiera-, spiega  pali beneficiar della diversifi. stantelacorrezionediquestan- mereato vietnamita. zare nei i trimestri e
Rami Sidani, store della cazione delle catene di approv-  no, «i fondamentali dell’asset eerchiamo di trovare aziende
strategia. | grandi investimen-  vigionamentos, II fondo detie- class rimangono moltosanizla 11 comparto Frontier Mar- con valutaziond favorevoli-, ar-
ti, aﬁunge sstanno ereando  necireail 25% dellesneparteci-  redditivitd & solida, con un re-  kets Equity di T. Rowe Pri- ¥nmenta il money manager. 1
postidi lavoro e migliorando ili-  pazioni nel Paese. turnon eqmt\'LRue ndr]m&dm cenel 2022 perde uasiil 20%, fondo include pm auna serie di
ve]h di reddito, il che sta por- superiore al 20% & a dgenauve marendgoltral'8,6% suuneriz-  posizioni in societh finanziarie
tandoaun deiconsumiin- Franklin Templeton si ap- di crescita annuale degli utili  zonte triennale, La prima scel-  con sede in Kazakistan, ad
terni, mentre la tecnologia ha  proceiaai mercati di frontiera  per azione a medio termine in-  ta di Johannes Loefstrand, esempio un gruppo fintech e
accelerato inclusione finanzia-  con il comparto Frontier Mar-  torno al 15%-. Le valutazioni gestore del comparte, @ ancora  una banea che hanno entrambi

ria, un motore di erescita fonds-

kets (-16,1% da gennaio, +2,2%
mentale per i mercati di frontie-

sul tre annil. a

inoltre <appalono scontate, con
un rapporto prezzo-utili medio

una volta il Vietnam, che ha
«ln mercato azionario ampio e

annuneiato un outlook positi-
vow. (riproduzione riservata)



