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Ad oggi, l'impostazione dei mercati é meno buia di qualche mese fa.

Un piano di acquisti parametrato alle mosse delle banche centrali e
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focalizzato su un ‘asset allocation personalizzaia dovrebbe essere la
via elettiva. Ecco gli andamenti delle principali asset class

L'overview sui mermt mese in lice un imponeme recupsera che trascing quasi tutte le classi 6i attivi, Tm
ke maverie primee spica ilrally dello stagno: +27% nd mese (dati al 28117202 2), anche se la variasione da
iniio anmo © iaans in rosso -4 )

el compikessa | msultati pin significativ nel breve tarmine riguarcana § metal e i mateniali, inclusi quelli preziest, 11
s i confemma by commeadity pid apprezaia nd 2022, a +0% dall inizio dell'anno ¢ +13% in novembre, Oliee
ally oorrezione: dei procamti agricali, anche il petralio isubia debale ¢ lscia sul emena circai] 6%,

Al propesit, sull'ara nera {che nd'ann o corrente siap press mena dell 82450 non 51 escuwde una ripraa nel
brevissimo termine, stimol st dal conchidersi del piano di vendite per mano degli Usa, determinants nel
enlnberarned pressd

Lega nmche
LaCina ritrova slanco in Borsa: & lora i imvestifes ul Diagone

Eure vs dollaro ¢ le prossime mosse delle banche centrali

Filevamie ¢ | appresamenio dell ‘sum sul dallaro (+863% m e, ma oon b Ka ancom oo d
Dpunti percentuali sul bigheno verde nel 2022, A ben vedere, I'inversione di iendenea si & verificaa aomoa
cir due mesi fie, quando il dollaro aveva megiumio il +157 5% da inizioaona, e & poi cominiaa mal grado il
st niabeo aperato by Fed a intrio novemdbre, pomanc il range a 3,7 5%, il livello pitaha dal 2008, In i,
sakr quakche glormo prima, a fine offobre, anche I Banca contle curo pead Heehha almio moovamenie | assi: si
& trmttato del tereo rialoo del D02L i hen 78 hasis point ¢ che ha partato i tassi sl 2%,

E i fane oliffiosa tramohtd anal isti che la Fod rallerend il passo, vista b Raccherza df alouni dati masroscanonyic,
e ofi avanzare con un aumeia di “5ali™ 50 punti base a dicembre, Comempomnamente, anche ks Bee non pua
cxmBsne 5u un ampio spack i manovraa causa dei datl macro curopet, ancar mena omic digquelli Lsa,
L'aumema de costo del denara & infatti un'operazione di politica monctaria afta a indurre una recesslone
controllats per contrame gliinvestinent nell'economia reale ¢ contrastare M'aumento del costo della
vila.

Pustmppo i fanon allabase dell inflazione nagli Usae in Eufops sono int msmen e diss imi 1L Mel primo degli St
Liniti, infasti, & pessibile attribuine b cosa dei presei alla piena oo pagione, stimalaia da anni e amnidi wssia
o, mentrend Veochio continere i lrally & principalme e dovato a un aumenio eso geno del costo delle malarie
primee, & fromte di un mercato del bivaro che, por non varsando in condizion | drammatiche, & lontano dad livelli
attimali, |2 quindi probahile chela Bee possa decretare sal un ultima riakza entro fine ana, di25-50 by, In
questa mesks privilegesi ke vie altormative al ralbeo dei s come Jo stop al sestegno del ke Thra perle banche 21l
ettt ve tightening.
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Clon queste premess e, nel mes i a venine polranmo asistane a un conso licemento del Bsso dicambio, o adun
comemio Fialeo dil dol laro U, menine | apprezzameno dell'cumo, meno probbi ke, potasbbe wmovane un sp i
significativa salo dalls conclusione della guerrain Ucraine ¢ da yna ricostrozione capace di aftirare capiali
e trmcontinentali.
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Saostenibilitd, un’opportunita (mancata) per ke pmi: ecco perché

Gli altri mercati mondiali

Nel frattempo, s cronaca meconta ancora del rlly della Turchia, 424% nel mese ¢ +165% da inizio 2022,
L" Asia si dispone lungo tutta la classifica, con gli alhinghi record di Hong Kong (+18%) fino al micro cedimento
di Jakarta, I listini europei si piazzano meglio di quelli americani, pur tutti in espansione. Molto bene anche il

mereato italiano, a +8%, anche se ancon in rosso di 10 punti pereentuali da inizio anno.

Le strategie da adottare in ottica di asset allocation

Ad oggi, I'impostazione dei mercati ¢ meno buia di qualche mese fa ¢ nelle ultime settimane ha fornito
numerose occasioni di rientro sui mercati per i portafogli molto liquidi.

Un ingresso massiccio, spesso, non si rivela essere prudente: un piano di acquisti parametrato alle mosse
delle banche centrali ¢ fittato su un’asset allocation personalizzata dovrebbe essere la via elettiva,

non riproducibile.

(Articolo seritto in eollaborazione tra Luaa Lodi, head of R&D Fida, ¢ Monica Zerbinati, financial analyst

fimnziari, analisi di porta foghio ¢ fimech,
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