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Azionari Gestori ottimisti sull’oro per
il 2023: come investirci tramite la borsa

RITORNANO

ILINGOTTI

di Marco Capponi

stato un percorso stra-

no quello intrapreso

dall'oro nel corso del

2022. Premiatocome as-

set rifugio dopo lo scop-
piodella guerra in Ucraina, con un
massimo in chiusura toccato I'8
marzo a quasi 2.050 dollari I'oncia,
illingottoha poi iniziato una disce-
sa verticale, che lo ha portato a fi-
ne settembre a scambiare sotto i
1.630 dollari. Il momento di mini-
mo & coinciso con il super rally del
dollaro, considerato dagli investito-
ri un bene rifugio concorrente al
lingotto, innescato dal ripido ina-
sprimento delle politiche moneta-
rie della Fed sui tassi d'interesse.
A partire da ottobre é)oi la minor
forza propulsiva del biglietto ver-
de, unita alla ripresa dei mercati
azionari e alla speranza di norma-
lizzazione della politica monetaria
ha dato avvio a un nuovo percorso
rialzista dell'oro, che s1 aggira
adesso intorno ai 1.800 dollari. Ri-
sultato: anche se sulle montagne
russe, il metallo giallo da gennaio
ha perso appena 1l 2% del proprio
valore.

Allaluce di questo andamento,
quali prospettive ci sono adesso

per 'oro? Marco Mencini, senior
portfolio manager equity di Pleni-
ser Investments Sgr, individua
quattro driver dell'andamento del
prezioso metallo. Primo, «le politi-
che monetarie, visto che il rialzo
dei tassi ha reso nei mesi scorso

T'oro meno appetibile dei titoli di
Stato, considerata la sua incapaci-
ta di generare reddito». Secondo
fattore, «I'andamento del dollaro:

{continua.apag.40)
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posta in pagina selezione 10 l'orosial'argento guadagneran-

(segueda pag-39) prodotti appartenenti a questa no valore, grazie alla combina-

se il biglietto verde avesse, co-
me prevediamo, gia toccato i
propri massimi, loro potrebbe
ulteriormente apprezzarsi per-
ché si ridurrebbe 1l costo oppor-
tunita di detenerlo,

Terzo, la crisi delle criptovalu-
te, visto che per quasi due anni

azset class, classificati per ren-
dimento nel 2022. La perfor-
marnce mgd]lg ‘ga inizio d&ll‘]l.{LD @
negativa del 5%, peggio dell'an-
damento complessivodel lingot-
to: non va dimenticato infatti
che le zocieta presenti in porta-
foglio sono esposte, seppur in
misuraminore ad altri titoli, an-

zione di una modesta debolezza
del dollaro statunitense, di un
apparente piceodei tassidi inte-
resse realie di una crescente do-
manda dei consumatoris, con-
clude Peter Kinsella, strategi-
st di Union Bancaire Privee
{riproduzione riservata)

aveva preso piede «Ja convinzio- the all'andamento complessive
ne pellj' cuippotessem essere del mercati azionarl. 1] rendi- | AI rrOP Sicav
un'asset class  alternativa mento mEdJUEIGBEEI'meTltE ne- = — . JICAY
all'oro, mentre negli ultimi me- gative(-0,1%)anche suun oriz-
sisié riaffermata la loro valen- zonteannuo, ma diventaampia- Pufts  Ratiag  Indlce d
za puramente speculativa alla mente positivo (+21%, con pun-
Ince delle crisi in attonel setto- & ﬁ)msslme al +634%) allargan- . .. . .
res. E quartoahgli acquisti delle da ",SEWT]'-‘]'J' suuna prospetti-  Azionariinternazionali
banche centrali, <particolarmen- V2 triennale. el
te ingentinei periodi di incertez- Nel corso del 2022il fondo Glo- Fuelty ST talACap ELR up 8 0%
Za come queﬁg attuale-, tanto bal Gold Mines di Cpr Asset UnialueFends: Glokel 753 B 1628
che il World Geld Council Management (gruppo Amun- SSQAGIb Manaped Volatity Eouty IEUR 672 B 1255
{Wge) ha stimato acquisti nel di), riesce a muoversi sopra la
corsodel 2022 pari a 400 tonnel- parith, guadagnando lo 0,5%,  Agjonari Europa
late, livelli di aceumulo che non che passa al 6,4% a una anno e
si vedevano da 50 anni. Per gl al 13,7% sui tre anni. Arnand Mken Eumpean Opgort. AEUR 288 B 1682
istitutidi politica monetaria l'ac- du ,i‘,'lesm, lobal thematie UBS Lux KSS EurFahue Opp EURPEUR 523 B 1845
cumulo di oro ha una duplice va- equities portfolio manager del- SSFEuopeanale Cap EUR L
lenza: nel breve periodo, non ge- la societa di gestione, specializ- e :
nerando rendimento, il lingotto zatoin oro e risorse naturali, ri- : o
&un buon viaticocontroinflazio- cordache «investimentoinmi-  ‘vionari USA
ne eo‘i‘:iolé‘lti]ité‘ Nel m;djo-lun iliel'e doro Ofrfé una potenziale Invescolls Value Equiy £ Cap EUR 914 B 1830

eriodo invece, essendopococol- leva  per  I'apprezzamento = .
Pegato alle sir&gnle po]inm eco- dell'oro stessos. 51 tratta anche, BI}USBmUd.wEBPAE 452 C 167
nomiche dei Paesi, appare im- aggiunge, «di un'operazione di Fidelity F-America Acc 40 A 1535
mune agli scossoni politici e fi- diversificazione: le  miniere
nanziart locali. Messi insieme, d'oro sono altamente correlate  Azionari specializzati

uesti quattro fattori analizzati con l'oroe debolmente correlate . T : 5

Plenisfer potrebberocostitui- eonimercatiazionari globalix. [P ML Erey XCio - =
re una tempesta perfetta per Per il money manager « fonda- BiGF Warkd Energy Fund CL 02 EUR a8 B 2638
Tandamento rialzista del lingot- mentali del settore minerario SehoderSFGRbalErey ERA A 4238 © 1@
tonel corso del prossimo anno.  aurifero raramente sono stati
cosi favorevoli: la generazione Bilanciati
Guardando agli investitori dicassaeora alivelli recordele
professionali, una recente ricer- valutazioni sono vicine ai mini- o pgLCh Tt RmACH BR 442 A 2®
ca di HanEtf ha svelato che mistorici mtermudlmullnﬁ-h, Cas S CoeGibal CurECap FIR 4B 8 3B
I'oro & tornato con forza in cima aprendo la strada a una rivalu- S g &
alle preferenze di istituzionali tazione potenzialmente signifi- AgebricFirancialicomeRDDSEWR 201 € 1475
e wealth manager: '89% di un cativa-, Attenzione ai rischi pe- —— .
%ﬂ{plq%e i?g]:ﬁs]en_tg,two di r, e quello che il gestore consi- Obbligazionari
L mihardididoliaridimasse dera con maggiore precccupa- B i

in gestione proveniente da Ger- zione & quellc;gg‘leopoﬁtim «lgﬁ- | = 27 Boe fighoomeRFACHER  2M0 B 52
mania, Svizzera, Italia e Regno vilegiamo pertanto le societs Lo EFBndUBDStort e\ TE2 EUR 45 A 58
Unito ha dichiarato diessere in - minerarie situate in giurisdizio- WAL Furop I Link Comp Bond CEURL 225 A 285
procinto diaumﬁiimmt]'f] Pﬁ' ni sicure, come il continente
priaesposizioneal ingotto, eol- americano o I'Australia (si veda i
treidue terzi (874%) degli inter- in proposito anche d box qui o “me“ _
vistati hanno affermato che 'at- fianco, ndrls. Per le miniere & CH Liguitty US Dollar-Med L 534 E O3
tuale prezzo del metallo & at- ‘egposte allearee emergenti infi- : AZF1 AltCap En A-AZ F Cap ELUR - 48
traente in un'ottica di me- ne du Plessis punta ad assicu- 3 Pictet & Morey M- . m i
dio-lungo termine. A sostenere rarsi soprattutto che osiano > o '
le strategie dei money manager ben diversificates. s e
g & arﬁche l'atteggiamento delle BlackRock, dal canto suo, Flessibili

anche centrall: non a caso, scommette sull'asset class con iCmdy Inex PusUSDDBAeS 2180 1662
183% dei partecipanti al son- o strategie Bgf World Mining - —
daﬁg:m pensa che gli istituti di AT2 (40.5% da gennaio, quasi Aanundi5F - Eur Commodites 158 o 178
politica monetariacontinueran- +63% suj tre anni) eBgf' orld AZFA 1Band & 13,79 e 04

1o ad acquistare lingotti anche Gold AI2 (-8% quest'anno, ma
helcorsodel prossimoanno. 1y 56 gy tre anni), Guardan-
Oltre alla detenzione di me- do al primo dei due comparti
talli fisici, gli investitori posso- della pin grande societa di ge-
no esporsi all'oro anche attra- stione al mondo, al 30 novem-
verso 1 mercati azionarl, trami- bre il portafoglio era composto
te fondi 9{19'2150 che si concen- g 55 partecipazioni, e la prima
trano sulle societa aurifere, ssposizione era nel colosso
quelle cioé il cui business princi- Glencore (9,4%), quotato sulla
gale consiste nell'estrazione Bopsadi Londra.

el metallo giallo o nella sua la- .Prevediamo che nel 2023 sia

vorazione. La tabella Fida pro-
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UNA SELEZIONE DI FONDI AZIONARI SU ORO E METALLI PREZIOSI PER RENDIMENTO NEL 2022
Nome Valufa Nome societa Cafegoria Fida Rendimento  Rendimento Rendimento

annocorrenfe  atanno  adami
CPR Invest Global Goid Mines A Eur Cpr Asset Mgmt Az. Sett. - Met. preziosi e minerali 0,52% 640%  1372%
BGF World Mining Al2 Eur BlackRock #2. Sett. - Met preziosi e minerali EurHedged  0,47% 8,71% 62,72%
DWS Invest Gold and Precious Metals Eq.LC ~ Eur Dws Investment Az. Setf. - Met. preziosi e minerali -1,69% 121%  20,72%
Ninety One Global Gold A Usd Ninety One Az. Sett. - Met. prezicsi @ minerali 347% 3,35% 12,95%
Edmond de Rothschild Goldsphere B Eur  Edmond de Rothschild Am Az Sett. - Met, preziosi e minerali -4.30% 086%  14,02%
SISF Global Gold C Usd Schroder Inv. Mgmt Az. Sett. - Met. preziosi @ minerali 4,93% -1,03% 9,39%
LO Funds World Gold Expert. P Usd  Lombard Odier Funds Az. Setf. - Met, preziosi e minerali 502%  -193%  2122%
Invesco Gold&Special Minerals A Usd Invesco Management Az, Sett. - Met. preziosi @ minerali 721% -281%  2227%
BGF World Gold Al2 Eur BlackRock Az Sett, - Met, prezisi e minerali 900%  -450%  1146%
Franklin Gold and Precious Metals A Eur Franklin Templeton Az. Sett. - Met. prezicsi @ minerali -1528%  -1088% @ 22.20%
Performance calcolate sui dali disponibil fl 061212022, Classi retall a capitatizzazione def proventi Fonte: Fida
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