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Azionariinternazionali
- Fidelity FAST Global ACap EUR 16.26 B 19.86
SISFGlob Eq Yield ADis GBP AV 814 C 14,60
Templeton Glb Climate Change | EUR 504 B 15,92
Azionari Eurepa
1 Alken European Opportunities R EUR 16,57 B 16,89
BGF European Value GBP A2 853 B 16,50
SISF Eurapean Value | Cap EUR 6,32 B 1871
Azionari USA
JPMUS Value AGBP Inc 928 B 16,25
BGFUS Basic Value GBP A2 8,71 C 16,73
DWS Invest CROCIUS LC Cap EUR 791 B 1995
Azionari specializzati
"‘ Schroder|SF Gib Energy EURAT Acc 25.96 C 2788
Franklin Natural R |EUR 2489 B 26,93
BGFWorld Energy Fund CL D2 EUR 2406 B 26,38
Bilaneciati
g VBGLIGhTarget RetumACapEUR 418 A 204
LA Nordea 1 Absolute Return Fd AP-NOK 335 B 928
~ ®Templeton Glb Balanced AAcc EUR 1,36 B 12,01
Obbligazionari
[ EIS Euro Eqns Capital L ID Dis EUR 348 C 13,63
| PictetAsianLocal Currency Debt REUR 287 A 489
r AlEmerging Mkts Local Curr. Bond laGBP 2,48 B 7.79
Monetari
CH Liquidty US Dollar-Med L 280 E 6.4
£ AZF1 AftCap EnA-AZ FCap EUR 255 &} 463
S pitet-S-T Money M+ 208 @ 0,19
Flessibili
AZF1 International BondA 14,84 a 8,05
E (8 (L) Cmtty Inclex PlusUSD DB Ace'$ 539 el 16,62
Leaderse| P.M.|.H.0, B Cap EUR 424 B 928

Azionari Dopo due anni le borse cinesi
tornano arendere. La corsa proseguira?

SE PECHINO
ACCELERA

diMarco Capponi

0 scorso 22 gennaio in Ci-

na é iniziato, con la cele-

brazione del Capodanno

lunare, 'anno del coni-

glio. Un animale che la
tradizione associa alla pace interio-
re, alle energie daricaricare dopo pe-
riodi di turbolenza, alla fortuna (an-
che finanziaria). Un anno ideale per
pianificare il proprio futuro, consi-
gliano gli oroscopi, ma con razionali-
ta e senza dimenticare mai che la vi-
tariserva ostacolie paure. Unasinte-
si perfetta di quanto sta succedendo
sul mercati azionari: reduci da due
anni infernali tra continui lockdo-
wn, strette regolamentari sul setto-
re tecnologico, turbolenze immobilia-
ri, scontri commerciali e geopolitici
con gli Stati Uniti, i listini di Hong
Kong e Shenzhen-Shanghai sono
partiti col turbo, mettendo a segno ri-
spettivamente performance del 12%
¢9% da inizio gennaio.

Per molti gestori i tempi sono pro-
pizi per tornare sui mercati cinest, fa-
cendolo perd roprio come suggeri-
sce il conglio dell'oroscopo: con razio-
nalita, pianificazione nel tempo, se-
lezione attiva dei titoli, sapendo al
contempo che la cautela & d’obbligo.
Lo dimostranoi contagi da Covid nel

Paese, che hanno superato il miliar-
do, ma anche le mai sopite tensioni
congli Usa, conlospettro di un’inva-
sione di Taiwan (mai negata dal pre-
sidente Xi Jinping) che pende come

una spada di Damocle nei rapporti
tra la prima e la seconda economia
del mondo. Per orai fondi di investi-
mento azionari, direttamente colle-
gatiall'andamento dei mercato, han-

estionely

ndi.
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no apprezzato le buone notizie
sul fronte delle riaperture, della
ripresa deiconsumi e dell’allenta-
mento delle morse regolamenta-
ridel governo di Pechino. I primi
10 comparti per performance da
inizio anno, censiti da Fida nella
tabella in pagina, mostrano un
rendimento medio del 13,5%, che
pero passa in negativo del 9,1%
Su un orizzonte annuo e resta co-
munque in rosso (-2,5%) su una
prospettiva triennale.

In una loro recente ricerca gli
analisti di Credit Suisse hanno
elencato sette ragioni per sovra-
pesare la Cina. Tra queste {ilﬁ
esperti annoverano l'eccessodili-
quidita e il boom dei depositi,
una montagna di contante dome-
stico pronto a essere investitonei
mercati; l'attrattivita dei dividen-
di, superiori rispetto alla media
storica; la revisione al rialzo de-
gli utili di mercato e del settore
tecnologico; le basse valutazioni
del tech cinese rispetto a quello
globale; il rimbalzo atteso degli
indici Pmi ancora piuttosto bas-
si; eil fatto che gliinvestitori isti-
tuzionali esteri stanno ancora
sottopesando la Cinanelle loro al-
locazioni. Oltre a questi fattori
piti tecnici, numerosi money ma-
nager guardano con interesse al-
laCinain un’otticadilungo perio-
do: il Paese, spiega Siino hen,
portfolio manager di Rbe Gam,
«si trova in una posizione di lea-
dership su diversi fronti, come i

UNA SELEZIONE DI FONDI AZIONARI SULLA CINA PER RENDIMENTO NEL 2023

Nome Nome societa Categoria Fida Rendimento  Rendimento  Rendimento
annocorente  afanno a 3anni
Carmignac China New Economy A Carmignac Azionari Grande Cina* 14,68% 12,38% #
Fidelity China Innovation Y Fil Inv. Mgmt Azionari Grande Cina* 14,42% -12,28%
Fidelity Greater China D Fil Inv, Mgmt Azionari Grande Cina” 14,07% -14,59% -0,29%
GAM Star China Equity C Gam Fund Management Azionari Cina 18,64% -21,76% -31,87%
Pictet-China Equities-R Pictet Am Azionari Cina 13,52% 18,11% -14,79%
SISF All China Equity B Schroder Inv. Mgmt Azionari Cina 13,15% -6,85% 24,11%
Fidelity China Focus Y Fil Inv. Mgmt Azionari Cina 13,01% 9,66% 12,31%
EdR Fund China A-EUR Edmond de Rothschild Am Azionari Cina 12,70% -11,50% -11,65%
SISF Greater China A Schroder Inv. Mgmt Azicnari Grande Cina™ 12,66% -10,27% 13,69%
Nordea 1 Chinese Equity BP Nordea Invs, Funds Azionari Cina 12,63% -18,04% -12,17%
;gzgﬁ"rggges gﬁgtigﬁﬁ?ﬁsﬁ;ﬂbﬁg g ggqlgorza;.wggssi retail in euro a eapitalizzazione dei proventi Fonte: Fida
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veicoli elettrici, 'energia verde e
glisviluppi tecnologici che seguo-
no la tendenza alla sostituzione
domestica: aspetti importanti
per gli investimenti»,

Pictet Asset Management,
con il suo fondo China Equities,
da inizio anno metto a Segno una
performance del 13,5%. <In que-
sto momento», argomenta Ja-
mes Kenney, senior investment
manager della societa di gestio-
ne, «dividiamo il mercato in due
segmenti: in primo luogo i settori

dicregeita strutturale, ciod rinno-
vabili, veicoli elettrici, energia
pulita». Le valutazioni in questi
settori, prosegue il money mana-
er, «si sono allungate», I secon-
o segmento & quello «in cui si as-
siste ora a una forte ripresa cicli-
ca -immobiliare, consumi- grazie
al sostegno del governo». Questi
settorl, conclude, <hanno risenti-
to di pressioni normative e Covid
elevalutazioni sono diventate ne-
ativer, Negli ultimi mesi il fon-
odi Pictet «si & orientato verso i
settori della ripresa ciclicar.

Dal canto suo Fidelity & pre-
sente nel ranking Fida con tre
comparti: China Innovation
(+14,4% nel 2023), Greater Chi-
na (+14,1%) e China Focus
(+13%). Donatella Principe, di-
rector-market and distribution
strategy di Fidelity Internatio-
nal, guarda in particolare a «tito-
li che possono beneficiare della
riapertura, ad esempio trasporti
¢ turismo», Anche il settore ener-
getico, per lamoney manager, «i-
mane Interessante, in quanto
pensiamo che 1 prezzi dell’ener-

gia continueranno a salire a lun-
go, alla luce dell'aumento po-
st-pandemia del consumo di vari
prodotti e servizi in Cina». Fari
puntati poi sul settore tecnologi-
co: <]l governo», osserva Princi-
pe, <ha anticipato un minore in-
terventismo nel comparto, il cui
ruolo & riconosciuto come deter-
minante per la crescita della Ci-
nav, Infine, «la politica ha favori-
to il consolidamento del settore
immobiliare, grazie anche al so-
stegno finanziario agli sviluppa-
torw. (riproduzione riservata)
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