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Azioni, in gennaio
la performance
è a doppia cifra

Hanno brillato soprattutto titoli legati
all'indotto delle materie prime a uso

industriale, ai metalli preziosi
e aí settori a elevato contenuto

tecnologico focalizzati sul terziario

Secondo le elaborazioni della
società Fida Rating Analysis,
nel mese di gennaio sui merca-
ti si sono registrati interessanti
rialzi, ma con alcuni distinguo:
in Europa hanno performato
meglio le società value, men-

tre negli Usa le growth. Come
tendenza generale, i mercati
sviluppati hanno fornito agli
investitori più soddisfazioni
rispetto a quelli emergenti.
A essere esaminati in termini
di performance a un mese e a
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un anno, sono tutti i prodot-
ti autorizzati alla vendita in
Italia e distribuibili alla clien-
tela retail. La panoramica sui
comparti azionari settoriali ha
messo in luce una rara con-
giuntura: nelle prime posizio-
ni si trovano contestualmente
l'indotto delle materie prime
ad uso industriale (in generale
sostenuto da un aumento della
produzione di beni tangibili), i
metalli preziosi (nel loro ruo-
lo di bene rifugio) e settori ad
elevato contenuto innovativo
(tendenzialmente focalizzati
sul terziario).
In particolare, a performare
meglio sul mese è stato MSIF
Global Endurance A (USD)
EUR, cresciuto del 17,91%
quando nel 2022 era calato
del 48,05%. Segue Bnp Pa-
ribas Energy Transition Clas
Dis EUR, con un aumento del
16,99% a fronte di una per-
dita più contenuta nel 2022,
-6,84%. Terza piazza per MSIF
Global Insight AH EUR, cre-
sciuto del 16,08% mentre nel
2022 era calato del 36,49%.
Sul piano obbligazionario, il
riflesso del mercato valutario
ha avuto un ruolo secondario.
A correre sono stati i fondi
sui bond inglesi, del 4,77% in
media nel mese: nello stesso
periodo la sterlina si apprezza
solo di 32 basis points. In ge-
nerale sono gli high yield ed i
convertibili — trascinati dall'e-
quity — a generare i risultati
migliori. Anche le duration più
elevate ottengono buoni ritor-
ni. Guida Fidelity Asia High
Yield Y Dis EUR Hdg, su del

10,39% - -13,45% nel 2022.
Secondo posto per H2O Multi-
bonds R Dis EUR, cresciuto del
9,93%, che ha avuto un ottimo
rendimento anche nel 2022
con + 26,76%. Terzo posto per
CompAM Active Liquid EUR,
in aumento del 9,79%, calato
del 7,80% nel 2022.
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