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Azionari L’inflazione calamale banche
tremano. Come investire a Wall Street

USA, CRISI
O RIBALTA?

di Marco Cap

opounannocnl frenoa mano le
barse americane hanno inizia-
to il 2023 ool turbo. Protagoni-
sta & stato il \ndaq. che da
gummoé il migliore tra i listi-
rmance vicina al
Memodel alzo delle big tech, fa-
vun&e da due due fattori: a livello micro, la
puliziadi bilancio che ha previsto taghi mas-
sicci alla forza Javorg; ahvellnmam la.rm-
tramento dell’i
dei titoli ad alta crescita u rowth), Qudh
statunitense di febbraio & su base an-
nua del 6% dal 6,4% del mese precedente e
su base mensile dello 0.4%. Si é trattato
dell'meremento pit moderato da settembre
30i2¢}eh Pﬁ? il mm;owha 311:10 il costo
el denaro unti eil governatore
Jerome Pow annunciato che ke stret-
te sono in dirittura darrivo.

A zare tusiasmi & arrivato

il cacs bancario pmxwdal fallimento di
Svb, la Silican Valley Bank, che ha poi inne-
a:atounondaud:mos usuﬁnom

i

500é uhtostlﬁ.&% mentre il [ﬁv
Jones, in cui i titoli bancari hanne un
consistente, appenadnllo(),a'{- 1fondi di
vesti sul ammea~

(continua a pag.40)
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(segue dapag 39 ' UNA SELEZIONE DI FONDI AZIONARI USA PER RENDIMENTO NEL 2023
ool vents in Nome Valuta Mome societd Catogonia Fida Rendimento  Rendimento Rendimanio
mmm‘«hﬂ- pe amocomante  alawo  aiaw
ﬂ Mnllaubeﬂnm Loomis Sayles US Growth Equity Natixis Azlsa- Growh c 5aM% 09T%
uumscnoommdudel g’b e - £ i — o e
nel 2023, che & un anno va in ne- PrivilEdge Sands Us Growth N Usd Lombard Odier Azlsa - Lage & Mid Cap Growth 14,14% A760% L%
gativo del 18.4% ma sale al 31% — -
Nt triekmals. BGF US Growth AQ Eur BlackRock AzUsa-LageAMACapGroth  1408%  -12B1%  3882%
C@ﬂ_fmUthi ity mn”muwmu Ell. mmm Az Usa - Large & Md Cap Growth 127%% BB% .
s o 3y m‘ﬁh‘“ 'ﬁﬁnw MSIF US Insight A Eur  Msim Fund Management Arlisa - Large & Md Cop 1276% 36,64% A
Enmpcrfmmde! !42;_ FAM Series MS US Advantage L Eur Fineco Am AzUsa - Largo & Md Cap 1270% . .
del comparts VA0 ew Capital US Growth O Usd  KbaConsuling AzUsa-Lege&MdCipGowdh  1240%  478%  T418%
“"'W‘ ':;E"g:‘"mfl VSIF US Advantage A Ew MsimFundManagement AzUss-LugeAMdCapGowh  1237%  2728% 180
della mgeddl m% PrivilEdge Sands Us Growth N Eur Lombard Odier AzUsa-Lame AMdCapGrowh  1237%  -2070%  2020%
slocazioni s iprez-  T.Rowe US Blue Chip Equity A10 Usd T. Rowe Price AzUisa - Large & Md Cap 12,18% 1216%  08%
n, see si verificano, e in- —
vestiamo solo possiamo Pardormance caicolete sul dati cispooed § 21 DV2021. Cisss reted 8 caplalzzazions dw proveat Forte: Fle
acquistare i titoli con uno sconto  GRCA W s A
significativo nspetto alla nostra : A
stima del valore intrinsecos, Nel-  mentodi Svbé statounchiarose- finanziaria necessaria a resiste-  spingonola; estosetto-  toc+ Lamumperhdmmmla
lo stato attuale il maney mana- del fatto che M'sumentodei  rea contesti difficilis, re, con tassi di nell'ordi- difensiva_del
ﬁef Tvilegia -societa con model- i mette il sistema finanziario nedel 7% all'annoe +, B pot ¢ sono | di :ol
iness unici e difficlmen-  sotto stress». Secondo i In generale, i geston concorda- li statunitensi dividend grow-
‘rmlahh pmapdmented: «la redditivita del settore mmmpndnmh- Altri money manager invece ths, osserva Julie Di n-
rio sara limitata e gli istituti pro- ghi innovatori  preferisoono affrontare |a tem| vestment director di Capi
Lombard s &mannm&.nm Gn'il‘h::h ES guml;ee‘l' mmmm m;\sﬂmﬁanﬂkmﬂt
ingra-  zione 3 me ma-
dmwﬁaﬁhwnm L ilita di una recessiones. mmﬂmm Com- nager di Neuberger Berm attuale e prospettica utili,
{Edge-Sands Us cheda Come investire quindi? «Puntia-  gest, un esempio di realtd anco- dxe-ald:hdellamnbsmna» mbeduram"ﬂmn merca-
gennaiorende il 12.2%. ~Anostro  mo su quelle aziende che offrono  ra strascurate dal mercatos pud  vede come interessanti Soueta-mmehbb\hee&-
avvisos, commentano Tom Memviximnwnlm.m— essere rintracciato nella «dingno- udxfennveemhﬂx.eo- lcadSu mpn hanno
'Pnnmp o Wesley John- gznm:ﬂuh al ax:ih lmcapengz;:]hd-mpgm& ::le htylgma:mr unrend:ln)a% : da dividendo su-
nm.mwtfdw economia ncremen possesso di ani- € la sanitd. periore nmmme
della strategia, «il recente ﬁ i ciclic; esu.mmglel m mali e la Joro “umanizzazione®  zione ciclica non éesclusadeltut-  servata) -




