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I titoli di Stato stanno gonfiando la raccolta delle reti. Fanno concorrenza

al gestori e assorbono la liquidita dai conti.

Le sgr rispondono offrendo fondi comuni

di durata predefinita, simili a obbligazioni governative. Convengono? I pro e i contro

Fondi a scadenza o Btp?

nali e come il mondo della distri-
buziome pud aintarli a vineere la
tentazione dei Btps, spiega la so-
eietd. Analoghi i toni di Axa In-
vestment Managers («La sfida
dei Btpe &1l titolo dalla sua confis-
renga o] titelidi statea tasso fis-
a0, che storicamente hanne il fa-
vore del risparmiatore italiano,
sembrano La soluzrions ideals per
ottenere crtra-rendimento: & dav-
veraoosiTs,

di Paola Valentini

| Salone del rispar-
mio 2023 di Assoge-
stioni (in programima
dal 16al f? magEioal
Mieo di Milana il eon-
vitato di pietra & il Bip, che con
un rendimento di oltee i 47% & di-
ventato un eoneorrente molto te-
mihile rer[ [ondi. Nel program-
ma della ﬁiumata inaugurale
nan a ease il Bip & la parcla pin
presente dopo il termine rispar-
mio. Il tema di quest anno del Sa-
Lone (s veda intervista nella pagi-
na accanto al presidente di Asso-

Dichiarazioni esplicite da cui
emerge che lindustria del rispar-
mio gestito & oogl lmpegnata pio
Al i chemai sulla ricerca di strumen-
gestiond, Carlo Trabattoni) & <11 1 per batters la coneorrenza dei
risparmia oltee la crisi-, ea cata- Btpein malti casi 1 risposta arri-
lizzare lattenzione, ci sono pochi va dai fondi a scadenza e i fondi
dubbi a rignardo, sara 'aumento ad obiettivo, questi ultimi detti
ded tassl di interesse a semuito anche ta
dell'impennata dellinflaziane do- rie di fondi infatti tornate molto
po il Covid e la guerea in Teeai- in ange, dopo anni in cui invece
na. Una dinamien che va tenula erane rimaste pin dietrs le quin-
in conto perche sta portands in- te, perduérimrﬁanuiﬁtp nel fun-
genti fugsi dai conti e depositi zionamento, e ozgi grazie al rial-
werso il risparmie amminisirato zo dei tassi possono mettere in
lovvers investimenti diretti in portafoglio band pii generosi, da-
unmeluhbhg'anml,qa partico- to che solitamente la componen-
lare sui Bip, a discapito del ri- 1o gbbligazionaria_prevale, ma
ETPW“F' 1, Cone e @ peistono anche prodotti di questo
gli ultimi dati di Assoredi, nel ting 4 connotazione bilanciata o
eompleszo le reti di consulenmti 6 yzionaria, Arima ad esempio in
nanziari hanno raccalto “EllP“: aprileharaceolto 181 milieni e co-
g trimestre di quest’anme 13,7 16 ha spiegato 'ad

miliardi di euro, un valore in [i- Mel{ Hril i risultatos sscrivi
nea con i 13,9 miliardi dellostes- yile 5] segmenta retail, che =i &
g0 periodo 2022 Ma se lo scorso. gripntaty versa le nuove saluzio-
anno la praporzione tra racedlta ;g veddito fisse, saprattutto nel-
del gestito & quella dellammini- o forme 5 seadenzas, Si tratta di
stratoera piequilibrata (5,8mi- gtrymenti che rchiamano la
liardi nel primo e 8,1 miliardinel syryrtura di un Btp: hanno una
secondol. ouestanno quasi Ll spadenen. una Anestra di eolloca-

flussi sone andati sull'ammini-
steato, oltee 13 miliardi, di eni g prevedare
quasi 10 miliardi in titeli di Sta- zigne di una cedola ¢ la protezio-
to, mentre i prodotti gestiti han- ne del capitale. La Cansob sottoli
no raceolto golo milioni
gennain & dai conti eorrenti sono
useit 3 miliardi. Moné un miste-
ro che le famniglie tra meerra, 8- poin comune la data discadenza.
mento ﬂfllﬁ‘ﬂblﬂ d:!]lﬁ 'l'1t1: El ten- o&nnl:ifnndiapm[gmtilinml I.'IIE:I
slom sociall, sano tornate al por- gpeifics orizzente temporale di
Lusmu]{udm titoli di Stato che of- nﬁmnml entro il quale il ge-
frono I'a
Nrm?dg 4% del Btpdecennale, repdimentodel portafoglios, spie-
con tassagione elretutto inferio- pq Andrea Gandenzi, responsabi
ve (aliquota al 12,5% rispette al ﬁ‘uﬁicjn aviluppo prodetti di Ar-
2% det fondi, =i veda anctie box), eq Fondi sgr.

Mon a easo al Salone del rispar- Ty generale ned compartiad obist-
mia il gruppe Candriam modere- hmﬂqestma ta l'allocazio-
rd una tavala rotonda con aleune petrale classi diattivith introdu-
retl consilenza HInanziana  pandomix pii conservativi guan-

nes the fondi o seadenza e fandi
za eteragenei tra di boro ma han-

data, Queste tipola. tiom

" pure restare investito nel fo
ia che, a seconda delle scelte della
abiettivo sonn prodotii abbastan- sgr, pub trasfo !
tario o.ruu eszere fuso in un fon-
o simi
E quest'ultimoil easo di Area Fon-
di Bgr che ha in collocamento in
questi giorni tre fondi data tar-
ef: Arca Esg Investi e Consalida
028, Area Cedela Attiva Plus
i- 2027 Il & Arca Difesa Attva 2028
TIL. «I] primo & on hilanciata in
cui Pallocazione tra bond e azioni gm
viene cambiata a seconda dell'an-
damento del mercata, il seeondo
& un obbligazionario che investe
In emissinnl societarie E'IJI‘DFEE'

| dei rendimenti, 8 store punta a massimizzare il E

sono caratterizeati da una data del fonde, quattro anni, e lultimo
abiettive, ma non & prevista la - rientra nei fondi protetti, in que-
duzione della composizione azio- stocasoattraverso opporiune e
naria del fondo all'avvicinarsi nidmbiolag.immrepuntaspmr.eg&
dellz scadenza. I fondi a scaden- reil 1007 dal_-:aqita]maseadmma
za sono molto presenti a livello permettendo inoltre di partecipa-
europeo & particolarmente diffu- re in parte ai mereatl azienari
siin Ttalia, mentre i target date nelle Fasi di rialzos, prosegue
sono nat negli Usa a fint pensio- Gandenzi, Ma rispetto a un
nistici dove hanno una seadenza quanto canvengons? «Un fon
molto lunga, anche 20 anni e pii. come Arca Cedola Attiva Plus of-
Inrealti in Italia i confind tra fon- fre uno mageiore diversificazio-
di target data e fondi 2 scadenza m.ri.'ﬁtlu investimento diret-
sono stumati e =i possone trovare to in Btp, oltre alla possibilita di
prodotti di questo tipo chevenge- avers rerdimenti ori an-
no denominati nell'uno o altro che a semuito della gesfione atti-
mado. Non hanne comunque du- va del gestore che comungue pud
eate malto lunghe: al massime si nel tempo medificare il portafo-
arrivaa sette anni. glio iniziale gir sfruttare le op-
Welle zeorae settimane Banea Ge- portunitis, afferma Gaudenzi.
nerali ad esempio ha lanciato i . .
comparti target data BG Collee- Oltre alla diversificazione =
inn Ube Band Europe 2026, stra- alla gestione professionale attiva
tegia investita in obbligazioni inuncontesto macra complessoe
corporate investment grode, e con tassi di mflazione elevati,
BG Collection Smart Target che puntidi forza propei di tutti stru-
punta a conservare il capitale su menti del risparmio gestito, «c'é
un orizzonte di 10 anni. Mentre unaltro vantaggio propriodigue-
Mediobanea sgr ha collocato il eti strumenti: il risparmiatore
fondo & seadenza Medichanca pubinvestive perobiettivi tempo-
Esg Credit Opportunities 2026, rali chiari e prefissati e il gestore
un shbligazionario con orizzonte pub ettimizzare I'asset allocation
atreanniila finestraper lesotto- sulla base di tali obiettivis, osser-
serizioni =i ¢ chivsa 4 meth apr- va Andrea Rocchetti, head of in-
le ). Unaltroesempio 1] Defensi- vestment advisory di Money-
ve Oppertunity 2028 collocato fi- farm, «tuttavia i conteo di questi
no a fine marzo da Euromobiliz- fondi sono cost rilevanti da infi-
re sy Credem k ha durata dicin- clare, & mio svviso, tali vantag-
qlueanui e mezzo e investe inob- giv. Sututti la struttura commis-
bligaziont governative europee. elonale. <30 tratta infatti di stru-
questo easo il fando ha un menti colloeati dagli intermedia-
ri in una determinata finestra
temporale, che prevedono la eo-
siddetta commissione di colleea-
menta, Guest'ultima viens prele-

In
fgl]ietﬁmdi protezione del capita-

Aseadenza il sattoscrittors puh

- mento(di solito massimotre Me- o iders di useire vendendo l= vata intégralmente dal gostore o
distribu- quote s teatta di fondi apertilop- retrocecsa al distributore alla B-

nedel collocamento, quindi Uinve-
etitore parte con un importo inve-
stito inferiore. Molto simili alle
eosiddetre commiszsiond di sotto-
m‘lirjnnegﬁll’icgtedsllaguasltq—
talith dei fondi comund aperti,
ma meno trasparenti e chiare
per linvestitores, avverte Hoc-
chatti. Ma geil eottascrittore deci-
desse di disinvestire prima de-
vrebbe pagare anche una com-
missione di uscita. -Cosi la caza
rodetto, oltre a disincentivare il

rinars in uwn mane-

o ma non pit a scadenza,

investimento, si mette al ripa-
ro dal rizchio di perdere la som-
ma anticipata al eollocatoree, di-
e Rocehettr,

mrcapire comestanno evolven- do |a data di destinazione g avvi- con scadenza simile all'srizzonts

e esigenze degli investitori - pina, Mentre i fordi a seadenza
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Se dunque finestra di colloca-
s Lo e T I FONDI TARGET DATA A DISPOSIZIONE DEI RISPARMIATORI ITALIANI
Wﬂ:ﬁ?&ﬁwﬁ: Selezione dei primi 20 fondi per rendimento da inizio 2023 della categoria Fida

A ncniid elosae sousiadesiosuolloenlony
seta’ tion citate e @

5 - Fondo Societa Rend. Rend. Rend. Comm. d

solvenza dell'emittente, restitui- Amundi acoumuiaznons tallz pir 2083 0 Amundl Sof 13,20% 6,52%  36,08% 1,19
ratuttoil capitale, menl{eiloon- Exrton o genal 0262 Euizon Capital Sgr _ 7,61% -4,21% - 1,45
trovalore del fondo potra essere Ewrteon thamahi opport, £59 50 1LgIo Euttzon Caghal 51 6,90% 5,90% = o,
spaiceg ?‘g‘mmgﬁ Euromoiars dgita ends a Eunmoblansy 6,85%  -8,16% ~ 1,60
quale ricorda che nel 2016 Mo- Euromaniiare sccumuls digtal ey A& Eummontlae Sor - 5,60% -3,85% = 1,30
gt be pubblicat unnall- ICA Q0DOMING godal 2023 NCa 53 5,68% 3,98% 22,16% 0,75
si 50 questi Fomh. «Nel frattem- Animz picnac valare glooale 2003 Arima Sgr 5,66% 112% 33,24% 1,15
po sono cambiate le condizioni E4rlon step 70 pir Rala ghigno 2027 pif  Eurizon Capttal o1 5,61% 1,10% . 1,60
macro-economiche cosi come la It 0ODONUNER Jotal 2024 1V D NEA Sy 5,59% 262% _ _667% __ 155
dorimsulachodihrinsisasia ‘uca coportnk gobal 2024 1 Nca Sy 546%  -316% 942% _ 080
Hepariciasire. rolallc: Ticoeda Fica comorunk gobal 2024 Vi cap___ a5 539% _ 295% _487% _ 080
Rocehetti. Ogi, sul primo fron- ‘rca aopartunka giooal 2023 1 ica S 5,34% 3,68% 14,86% 0,75
te, i risparmiatori hanno a dispo- fuca aopaduni gobal 2024 9 o Nea Sy 4,96% -320% 239% 155
sizione il prospetto Kid che «mo- Ecramoalars cities 4 Raum a Eummoniia Sgr_ 4,66% 6,15% 625% 1,60
stra i dettagli della struttura co- JAni3 03> megatrend 2023 I Anima Sgr 4,64% -3,92% - _ 082
SC-4a procotia & £ utiar' . Fam v Wogatvinds tr. 2002 | c3p et Finece A 452%  8.80% - 125
I iapetto al vacchl docitmenti Fam v, Meodhends tar 2022 | o0 o Feoo 450%  8a2% -2
informativis, prosegue Roochet- AT icoac megslrend 2023 A Sor 4,48% -4,17% - 2,00
ti. Dopo la sottoscrizione invece Fam &v. Magatrands tar. 2022 Il icaoaum  Fneoo Am 4,48% -8,80% - 1,25
& previsto che l'investitore rice- Amundi acc, Trenas & lifestyse 2026 Ao Sgr 4,44% ~4,45% . 0,90
va ogni anno a casa il cosiddetto :
Rendiconto costi e onert, inro- Fore: Fida. Per couie s 4 daponol | T3062023 kb
dotto nel 2019, «che mostra la Clasei) Aeial 1 euro & captatizzanone des prowantl

commissione di collocamento o
T'eventuale commissione di usci-
ta nell'anno solare in cui & avve-
nuto l'investimento o il disinve-
stimento del fondo in modo pitt
chiaro. Il documento da un reso-
conto dei costi sostenuti nell'an-
no di riferimento sia in percen-
tuale che in euro per i vari servi-
zi e prodotti sottogeritti mentre &
passibile visualizzare in detta-
%ia ogni singolo strumento ri-
hiedendolo al proprio interme-
diarioe, spiega Rocchetti. I 30
aprile scadeva il termine di invio
al risparmiatori di questo estrat-
to conto sui costi, «quale momen-
to migliore per fare un
check-up?-, conclude Rocchetti,
(riproduzione riservata)



