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Obbligazionarillritorno delle emissioni
di green bond rilancera Uasset class?

KESG,PROVE
DI RIPRESA

di Marco Capponi

opo un primo trimestre in sor-

dina le gramdi aziende sono tor-

nate aemettere grandi bond so-

stenibili. Ultima di tempo & sta-

taIntesa Sanpaolo, che lo scor-

5015 maggio ha completato un colloeamen-

toda 2,15 miliardi di eura, ricevendo ordini

li imvestitori istituzionali (a ooi era ri-

valta l'emnissione | per oltre il doppio, cirea 5

miliardi. Ancor pideclatanteé stata, allini-

zio dell'anma, l'emissions verde di Eni, che

ha fatte il piene di ordin (pari a 10,2 miliar-

di eontro | 2 dell’amissione ) e di investitori

individuali, cirea 309 mila, Il Cane a sei

znmga ha peralteo avviato, sempre lo scor-

50 15 maggio, altre due emissioni da 2 mi-

liardi. E nonostante una di essare fosse un

bond tradizionale, il groppo punta al 25%
di debito sostenibile entra 1l 2025.

Tolti questi casi eclatanti I'mizio di 2023
nen & eerto da incorniciare. Secondo i dati
di Chi i Climate Bond Initistive), infatti, il
periodo gennaio-marzo @ ferminato con
emission 4 livello globale di poco superior
ai 100 miliardi di dallari, soprattutto grazie
alla spinta di febbraio (46 miliardi). Aggior-
nato al primo trimestre 2025 i controvale-
e dei bond in cireolazione sfiora ormai i
2,300 rniliardi di dollari: Chi g2 posto lo sf-
dante ohiettive di arrivare a 5 mila entro il
2025, Di questo pazeo perd potrebbe essere
difficile anche areivare a1 500 miliardi del
2022, che ha segnato peraltroun

anno piultnslu negativo per que-

sto genere di bbligazions.

Eppure i gestori continuano a
scommetlere sui green bond, in
particolare quelli sacietard, inse-
rendoli all'interno di fondi obbli-
pazonari dedicati. La tabella in
pagina elaborata da Fida ripor-
ta una selezione di 10 strategie
irazionarie focalizzate su ti-

toli di debito di aziende enropes.
1l loro rendimento non & elevatis-
simo: la media & del 2, 6%, ma con
unte del 3,3%, non distante dal
5% del Btp guadriennale che in
moltl stonno gia usands come
punto di riferiments per]’m.maji-
narelacedala deal nmthP'll’ o-
re. & un anno la media del rendi-
menti va in mdgaﬁvu del4,5%,ea
tre anni seende & -26%, Va detto
che gli ultimi anni nen sone stati

farill per la finanza scatenibile, randole analisi prodotte interna-
duFu cﬂ;rh guarra in Urraina ha mente dal team Xy di analisti-.
riportatoin auge ititoli della dife- . .
s ¢ delle energie tradizionali ¢ Anche Candriam si espone
dopo che I'Ue ha avviato la stret- allasset class con il Sustainabili-
ta sul greenwashing, con un'an- tv Bond Euro Corporate, che da
data di deelassamenti dei fondi gennaio rende il 2.5%. Nel corso
daarticolo ®(a impattol ad avtico- del Salone del Risparmio di Mila-
lo8{Esg). 1o la societh di gestione, sapita-
Sella sgrsi fallascet by, Rudi Van den Eynde,
a sgr sl approceia all'asset squity, i Van den Eynde,
classmn]lfonduBondEumCol:- ha dedicato un panel proprio al
parate Esg, che nel 2023 rende il tema delTsg, con un titolo em-
2,7%. Gianni Filomeni, respon- blematioo: “E\-Efuom la tentazic-
sabile del team obbligazionario nedelBt‘pmn investimenti Eege
della sor, @ Pietro Folia, gesto- tematici”. Protagonisti del conve-
vedel fondo, fanne notare che un gna sono stati gﬁﬂx'\est[menti in
E_rodnrttodlquestqtlpo oponsente economia circolare, ma anche
i rispondere a esigenze sia di so- guelli in salute e biotech, un set-
stenibilith che finanziarie: ke ob- tope lo cud di ricerea s av-
bligazioni emesse dalle migliori vianoversoi 600 miliardidi dolla-
socletd europes no eostitul- rl, (rproduzione riservata)
reil giusto eomplementa all'espo-
sizione ai titali di Statee, 11 com-
arto & stalo coslruite «adottan-
o tra le variabili decisionali del
ProCessn dl.dgestmje criteri di
eaclusione, di promozione e di
sereening positives del titeli
Quanto al preenwashing, i mo-
m:%mam'gw lodanoFoperata del-
la Commissione Uk, una regola-
mentazions che «mira a definire
meglio le caratteristiche degli
strumenti di risparmio gestito ¢
atabilisee nel dettaglio la qualita
dei datida rendicontares,
Generali Investmens punta
sull'asset clags con il comparta
Gis Sri Euro Green Bond, che nel
2028 guadagna il 26%. Massi-

ma nol, fixed income port-
fnllﬂsﬁﬁager, sottolinea ehT;il
portafoelio investe in 150 obhliga-
Tioni green ¢ presenta un'alloca-
zione neutrale tra la components
tasso @ la componente credito,
mantenende un elevata livello di
diversificazione o un sovrappaso
del settore finanziarioe, Per pre-
venireil perim]ngreenwashjngi]
IMoneY manager sa -una speeifi-
ea definizione di universo investi-
bileindividuata nellindics di rife-
rimenta declinate sotto 'aspetto
ambientale, sociale e di gover-
nanee=, Le valutazion d'investi-
mento inoltre vengono effettuate
dal pertfolio manager sconside-
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Azionari specializzati
AL TOP rondi e pant 28 B 905
Acomed Asia Pacifico A2 6,08 B 712
Perfl IRaIin; Indicedi Fonditalia Eq. JapanT 530 C 789
Zmesl - fischlo Interf Eq PaciFex JapanH 3 C 883
Azionari internazionali Bilanciati
Ee'_'"t Megatrend| B30 0 1009 Fideuram Bilanciato 572 A 502
At E5elo0 iion b P 4z C B Fideuram PanoBi tali 508 535 B 810
Suprama sse Stock B 38 B 850 Sella Inv Bl £ G a2 B 737
Anima Sel Globale ¥ an B 940 F Alto Bilanciato B 417 B 1015
Azionari Europa Obbligazionari
Euromuobiliare Az taliane 2 17,680 B 1592 Fonditalia Erm Mark LCurt BTH 829 C 938
Anine Raf FEUR 2% B 1548 ' Iterfund Em Wkt L Cmey BaH 817 B 92
Fondtaliabq MalyT 1oz C 1524 Alpi Soluz Pruderte A 248 B 992
Eurom Az talia A 1625 € 1601 Zenit Obbiigaziorario Cl. 3 B 112
Azionari USA Flessibili
ArmundiAz Arerica A 801 B 1135 gt Trend s B 17w
Intert EqUSA Adiant 591 B 2288 Investiper Azionario Euro 18 B 1398
Ewrzonz America 223 B 1076 Invest Piazza Affar 158 B Mg
Investton America 0% A 8N Mediolanum Fles FutHalial 954 B 1R
UNA SELEZIONE DI FONDI OBBLIGAZIONARI ESG EUROPEI
Per rendimento nel 2023 Nome ‘ Perf. Pert. Perf.
societa 2023 a1anno a 3 anni
DPAM L Bonds Climate Trends Sustainabie W Degroof Petercam 3,34% -4,91% -
GS Il Euro Sust. Credit ex. Financials R Goldman Sachs Am 2,74% -2,75% -7,69%
Sella Bond Eurg Corporate ESG C Sella Sgr 2,68% -3,31% -6,77%
GIS SRl Euro Green Bond DX Generali Investrents 2,63% -6,58% -16,92%
Candriam Sust. Bond Euro Corporate R Candriar 2,50% -267% -6,94%
LO Funds TargetMetZero Euro |G Corporate P Lombard Odier Funds 2,39% -5,84% -
DPAM L Bonds EUR Guality Sustainable W Degroof Petercam 2,38% -3,97% -9,35%
EF Grean Eura Credit R Eurizon Capital 2,33% -6,53% -
Eurofundlux Euro Sust.Corporate Bond ESG A Eurormobiliare Am sgr 2,33% -5,52% -11,44%
Amundi 1S Euro Corporate SRI AE Amundi 2,30% -3,01% -7.82%
Pertutti | fondl & stata considerata la categoria Obbligazionari Tematici - Eura Corporate Esg
Performance calcoiate su dati disponitil il 11/05/2023, Class! retall in euro a capitalizzazione del proventi
Farite: Fida Withub



