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Azionari Cina, Sudamerica o Polonia:
dove trovare rendimenti fino al 10%

ROTTASUGLI
EMERGENTI

di Mareco Capponi
ono tanti, permettono di
diversificare il %0

sviluppati, captano aleu-
witra i pmmmh meﬁ
trend, dall'mumento del potﬂn -
zione alla crescita dei sistemi di pa-

ento digitale, e sono spesso de-
correlati nispetto alle dinamiche
macrceconomiche oceddentali. Per
questo | mercati emergenti pisccio-
no sempre di pitt a investitor] e ge-
stori, che stanno aumentando la
gamma di soluzioni dedicate, Ulti-
ma in ordine di tempo & stata Ubs
Global Wealth Management,
che con il fondo Multi Asset Emer-
ging Markets Dynamie si espone
all'asset class tramite un approceio
diversificato e di selezione attiva
dei titali.

Un grande punto a favore dei
mereati emergenti, universodi Pae-
si vastizsimo che include colossi co-
meil Brasile e I'India e Stati pii pie-
colicome quelli del’Buropa orienta- ) ) .
le, & la riapertura della Cina, Non st class sono anche direttamente  gente risulta comungue interessan-
0 ino, dopo la fuoriuscita  esposti alle sorti del Dragone: ad  te in ottiea di rendimenti, come si
della Russia dai beachmark acau-  esempio il Vietnam, dove le azien-  nota dalla tabella Fida nella pagi-
sadellmvasione dellUcraina, rico- cinesi hanno delocalizzato sran na a fianco: 1 miglior: 10 comparti
pre un peso molto importante nei sgun:dyllo loro produzioni. Aldild  per performance del 2023 rendono
portafogli; ma molti Paesi dell'as- Cina I'intero universo emer-  1n media il 5,6%, che pasa in rosso

UNA SELEZIONE DI FONDI AZIONARI SUI MERCATI EMERGENTI PER RENDIMENTO NEL 2023
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dal-1,3% su un orizzonte annua-
le o sale quasi al 17% (con punte
del 54%) su una prospettiva
triennale.

Schroders guida la graduato-
ria eon il fondo Sisl Emerging
Eurape, che da inizio anno ren-
de il 10,3%, Un compartoche, co-
me suggerisce il nome, £ focaliz-
zato suy mercati emergenti euro-

i. Tre in particolare destano
‘attenzione di Andrew Ry-

mer, senior stratepist, & Rollo

ow, emerging  market
fund manager della societa: Po-
lonia Ungheria e bblica Ce-

ca, ribatiezzati CES. Paes] che
dopa la flessione del prezzo del
Fas naturale, shanno sovraper-
ormatol mercati emergenti glo-
bali in media del 20% @ addirit-
tura del 24% nel cazo della Palo-
nixe, Nonostante gli ultimi dati
macroeconomicd su questi mer-
eati siano generalmente deboli,

1 maney Manager BAnKe «una
view favorevole su Palonda e Un-
gheria:in Polonia le prospettive
stanno mighorando, 2 le valuta-
Zinni sone interessantis, In Un-
ia invece «il rischio politico
cogtante, ma le valutazioni di
I'I.'IErC'E?.D I:'EII'FI:EEI'I!EDD Iil.lE!L'i.
aspetti negativi«, [ gestor sono
invece snegativi nei confronti
della Repubblica Ceca, priché le
opportuniti azionarie sono limi-
tates,

Anche Generali Investmen-
is scommette sull’ Ewropa con il
fonda GisC-enh';J‘&E?m Eu-
ropean Equity, chenel 2023 ren-
de il 10,%%. 11 fondo & esposto
per il 50% al mereato polaceo,
con il resto divise tra Austria,
Repubblica Ceca, Romania e
Ungheria. «Analizzandn lo see-
nariy di breve termines, com-
menta il fund manager Luea
Colussa, ~pessiamo elencare di-

versi fattord positivis, In primis,
%Eva]ul‘.azin‘n].jirﬂispetmal]ivel-
I pre=errd, 1 I 0 PraZEo
ubli dellindice Meei Pojand &
geosy di oltre il 30% rizpetto
all'equivalente per IMsci
toceando 1 minimi relativi dal
2001, riflettendo il forte rialzo
dei rendimenti obbligazionari
loeali=, Altro tema imy te,
secondo il gestore, «b il basso po-
sizionamento degli investitori:
una normalizzazione anche par-
ziale, favorita dauna de-escala-
l:lnucielmlﬁ]][:tpinl]m‘m::_m.pﬂr
terebbe flussi im H verso
questi mereatis, contro, «i
principali rischi nel breve termi-
ne =ono legati a un deteriora-
mento del eielo manifattriers
globale, che storicamente & asso-
clata a una sottoperformance
dell'arens,

Scommette inveee 2ui colossi

mu, fu

dell'area, soprattutto Cina e
Brasile, il fondo Paesi 0
tidi AcomeA sgr, che nel 2021
rende il 3,1% e a tre anni il
23 4%, Glovanni Buffa, senior
nd manager azionario, pensa
che gli emergenti siano interes-
santl in termini di creseita: -3i
stima che questannoe cresceran-
e i o del 4% contro Lo
0,9% dai Passi sviluppati-. E
proi e sonoe lo valutagion «vieine
al minimi decennali e con une
seanto consistente rispetto ai
mercati sviluppati-. Quanda al-
la scelta dei mercati, Buffa pre-
ferisee la Cina, sul eul preveds
«il ritorno della crescita e dei
consnmi dopo due anmi di
dettati dai leckdown e dalla eri-
gi del settore immobiliares:; & il
Brasile in eui olinflazione & in
deciso calo e il piano fiscale pre-
sentatodal governo Lula & tutts
sommiate equilibrate, lasciando
spagio a un possibile taglio dei
tassinella seconda partedellan-
noe, (riproduzions Aservata)




